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MPOSTA SOSTITU1"I A SUI 

FINANZIAlVIENTI A MEDIO-LUNGO TERMINE 

L'IMPOSTA 

SOSTITUTIVA SUI 

FINANZL<\MENTI 

A MEDIO-Ll .\IGO 

TERMINE, RARAMENTE 

AFFROl'-.'TATA CON 

CRmC\ 

SISTEMAllCITA, VIE VE 

QUl , A.L'lCHE SF 

SINTF.TICAM ENTF., 

PROPOSTA NE I SUO I 

Tf .Ml PI ll RIJ.EVA J\iTI , 

SE NZ \ PER Ql lESTO 

TRALASCIARE 

LE JJ\lEV1TABIU 

CONNESSIONl 

CO N 1 PRJ NCfPI PO ST! 

iN Mll.:ff.RLA D1 

IMPOST;\. 01 REl;IS'fl{O 

In occasio ne del lerogazion e eli f tnan zi.lmen­

ti a rncdio-lungo tcrm inc (1<1 part e- eli banche
 
it uli an e 0 co rn u rnrarie, soven te c i si in tcrro ­


gJ JIl me riro alb app l icab i l ira de ll 'nn postu
 
sostitut iva sui frn an ziarn enti a mcd io -lungo
 
(ermine, p revista d agli a rticoli 15 e 5S d el
 

D P.R. 60 1/73 ( la "Im pos ta Sosi it utiva": Le
 

p ro ble rnatiche che vengono in ri l ievo SU ll O
 

di di versa na tu ra, co. nvo lgendo la valurazio ­


ne d clli m egra zione d ei pr csupposri. non c he 
la definizio ne de lla base impo mhi le Dl "t.' ­


gu it<) , dopo una b reve d escrizron c tid rrihu ­


to e d opo unanal isi de lle qucstion i souesc
 
allrde nrif icaz io ne dei presupposri , si pren ­

don o In conside razio ne g li aspetr: srreua ­

mente co n ness i con lindrvidua zio ne dell a
 
base irnporu bil e
 
AJ fine eli inquad rare SI I1 dall 'in izio I:i n.uur.i
 

imposuiv a piutrosto che escl u si" ,ln l t: l1 lc' ,lge ­


vol. uiv.i del p rcli evo , o ,:co rrv fm.:Illt 'l l l ' rv «he,
 
ove ri sulrino inregr,ili i p rc-supposti pr e" ist i
 
d,t1 b norm.uiva eli rifcrirne nt u . ll mpost.t S()sl i­


lUIi" ,l 11'0\ ':1 comunque appl icnzione. .mcor­


che d eterm in i un U l lt' n .: fiSl.':lk S lI Pl'l' l( Ir l ' : 1
 

qucll o ( he :01 dererm inercbb« o n :" f( ISo;<: I'() : I p ­


p lical ! 1 tribuu o rd m.ui sosriru iti . T:t1 e prl'ci -.;a ­

o

zio ne si impone. sopr.ururto CA L' si conxidcri
 
clu- la rl.'golamentazi o ne el i rife rimcruo si ('01 ­


!c'C I nellambit o di un o dei tit oli Lid U.l' l\. 11 ,
 

601 del 21) senembre 197,3, 1<1 cui rubrk.a reci­


ta "Agevo lazion i per il senore del cred iio".
 

o 1. BREVE DESCRIZIONE DEL TRJBtn'O 

In par t ico la re , l'Irnposra Sostiru tiva e dov u ­


ra su lk o p.raz to ni eli fln an zjameru o a Il1 C ­

I (: 1 in p.uri co lurc , :J.fTlCO Il l ~ e ~ ('gll ,' n l i del D .P.l': (,Il l ' ,) . 



1. 

,­

) ­

,.I: ,) -lll J1 ,sn iernune l' su I ll l il I p l(Jn Vtlll1 ) ~' 11 

ri , :!l l i l' OiH l.!l l l. \ ' f" rm :i1 i\ :1 11lL"I C-1111 ( I ) ,ilk 
1l1c'(h:' ~ i ml' o pe ra z io ru : ( Ii ) . i l l.: I' J!"() t'~ L' Cl ) ­

( I' Jlll" . (i l l ) , tll.l m odi fi cazrone eel L ' ~ l inl. l() IIl;": 

(1 \ ' ) alle g :lWl1 z i<.' eli qualu nqu« l'l )(l , !:t 

c ll l u nq u e eel 111 q ualu n que m om eruo p n: ­
~ t:I[t', (v) aile lo ro evenruah surroghe , ~,,>sl i ­

ruzion i , postergazio ni , fra zioname ru i e l".l n­

cel l:1 zion i p restat e anche p :HZI31J , iv i com­

prcse IL- cessio n : eli cred iro st ipu late 111 f e' ­

l.i zi o rie a [al i fm anzi arn e n ti. L' impo sia e d o ­


vura se le operazion i d i Iina uziame ruo so­

no corn p iu te cia ba nc he-.
 
111 L:\S O di ap p licazione del l'lrnposra Sosritu tr­


va, Ie operazioni suddette e g il a li i coll egal l
 

~ ()nn L'" :O- f.' nt l da ( i ) impo sta di regisl fO: ( 1I) im ­


pusta d i bol lo ; (i i i ) imposte IP()It.'(,!fJl;" t ' c.u. r­


st:l li: ( IV) tasse sulk co ncessio n : go\ 'c..-rnJuve ' ,
 

l.e 1):1nc he che e ffe rtu a no le o pe ra ZHH) i t i ­

nnnzr.rrie sopra descr. tre so no te nui t: a co r r i­

spond e re llm posra Sostiru riva e .id dre tl u~ l­


rL' k· re lative dichia raz ioru.
 
L"lIllP<j ~ U So sritu iv a s i app l lGI 11 <.:11.1 I11ISU I :\
 

del lo (1 ,2 ~ t' , c!c,! I' ,lJ1l1110nl :l l c c..c) I ' l p k·s ~(\ ·\, lIL-1
 

111 1:1fl Z1 :II 11el1l l ' . 

I 1)1\-su pposri pC;' lu p pl iC:II.J' II k ' dd 1I 11 -'11>. ' 

,'il,,' d l s~g \l i tu ,~I-) n C) ek~cn ll i. ," 111" " ).', L! Il ­

/ !;\ !nl , 'n l t' t ft::" : UIl O so,gge lli \ ·o. Ul10 l L'I T i " l l l ,l ­

Iv n l U lh) L) :~gt' [[ I\'O 

2. P Iti:SlfPPOSTO SOC...GETffi'O 

II pr("~u pP (l "t o S(Jgge-tt i \ 'o :t1ti" Jll" :t1 I ' ld ': ll r if l ­

c.lz il lne- de l sogge rlO c he (,<) J n p i\..~ " u p c l aziu ­

n\.." d i finanziam ent o. ,A i f ini detrimpnnibiliLl. 

I'o pcr:\zio ne eli f in anziam enr o de H ' es s<': l\.." 

d k l tU.II.1 d" l i.ui ch c. L. I I1 (JrJlI :I . m f:!lli. ~ I Il ­

k . ' SU ' L",-p rL"Ss:tlll\..'n k ;1II.: :1I:ie nde d l i si uu ­

I i d i Lr t.,d il () I:' cia loro s('z ion i () ges l io nl ' A 

u ll:' clIc·gnlia . che ce rtamen te 1';1 rifer ll n em o 

, I I),lll l'l l(: it .i h.m c-, d e vc :lg g iu ng l: 1<'; 1 q uel l.r 

dell e b.mche co rnunirarie". 
Si e posto . in o lrre, il q uesito Se nellam b no 
dei $c)gge[[ i destina rari de l l' appli cazione del 
tr ibute poiessero ritenersi incluse , o ltre ail e 
banche. .mche Ie sociera f inanziari e. In p ro ­
p . « uo il M inistero delle Finan ze si e p ro nun ­

ZI:1l0 re-srnurvarnenre . preci sando che l'Impo ­
sta Sostiru tiva si ap p li ca esc lus ivamenre ai fi 
nan zr.uuenri eroga ti da banc h e" De na r isolu ­

z io ne e s t.ita adouara tenendo co n to de l pa­
rei e del Min istero del Tesoro ( he, in verira. 
'>1 L" I'.I c111 110Sl ralo poss ib i l ista con ri ferimen t« 
" Ik ~u("ie [;i f inan ziarn isc r iu c .i l lelenco d i 
CU I .i ll 'arucolo J07 de ! Testo U n ico delle leg­
W han can e". 
l.ln 'ult ra q u est ione n co rr . -nre e q ue lla che in ­
rervrene nelle ipot.-si in cu i Ie ope razion i ell 
Iman zram enro siano c-Ifertua rc dn p i l l ba nch« 
dl l' :Ig i"cu nn in !}('>()1. Eb bcne, rigu.rrdo lIm­
I'" " 1:\ ;; ," ";11\uuv.i •-venrualm e nre- d . '\1, 11:1 xu ] 

hn .mzr.une nu.. !:'fUg,ltO, 2: ~nn. , il dubbio 111 

Il k l'l l , ' .rllid curif icazron« d el .<,o g gd tu d,l 
'· l 'n.;id", r:l rl " obb lig.u» :1L! dTetl ll :1 rl: d itlu.u .1­
/I( ,n l . ' \'c r:< l l ll e ll.l i p rC' \ ' lst i d:t1 le llo n n L' d l 11­
kri ())(' 1'1 10 , Se co ndo IIn:\ n s :den le- 111 ,1 d fi c l~\.. · 

111h'lp l e l ,l lic>ll e Jl\ i l1l ~t <:r j a k' , n ..:1 C IS' ) in ('u i 
la c(lJ)\'en zinne sia st ip u la l ;l SO((O rO l'l n :l d l 

m .\ IllI. I I (J l l )n r:l pprCsen(an Z,I , Ie: h :\ll ch e dw 
(, pel :l llu in j)oul\..'o n k risco))u :11 1:1 haJle:1 L';I ­

p l)fi l.l II PI ,( 're d i :Ig il'c i n k ll o nom\:' . Poi ch L' 
:1 u le hgll ra g lu riellc a 5 1 :l p p liCH'ln . p .- I 

eSp resso ri m 'io cJ t"Il':HI. 170 '1 c.c .. g i l :\rt icu IJ 

clw regol:lno b rapprcscnt:l nzJ in b:lse :l i 

quali gl i dl\?lli del COnl l'arto eond 1l5u d:lI 

' e fr" in parl ico lare . arti co lo 15, cum m:l I , p r i ll u p ;H l e cit:! D.I',R (,01 - .i 

.I e f r. , in p an ico} are , art ico lo t 5, co m ll l:l I. "('~,, ,)Il J . 1 parl e liel D .P.R. ()Ill , ' .) . 

, e f r. , in p arti cola re . arli co lo 17 d el D.I'.R GO I 7.>' . 

, e fr. , in p arlico larc , artico lo 18, co m ma I . seco nd::t p an e- de l D.P R. (1) I - ,'S 

• e f r.. in pa rl ico )are, anicolo l 'i de l D ,P.R. (,OJ ' 75 .
 
- " fr., in part icolare , Ci rcoIa rt: Min iste rn Finan zt" n , 2·,() 'E dd l"S o ll obrl ' 19<) 6 ,
 

, e rr.. in P;Hli colar..~ , Riso luzionc- Minis\c: l l> Fin ;lnzl', 11. 1\ ' -8 ' 5:-5 d l·1 I '" nm 'l>m bre 1994,
 

e fr.. in p .Hl iL-o la re p :lrc rc- i\ lin is(C' I ',) Tt'~'- ' r< ' 11. ) -1 cit' } 1'-' 1I1)\ '("IIII>le 11)l) -1, ' O> R i\ l. 22 m al z,-, 1'.)"'<). :'o lin F;;) D rr Gen . 

Tas';l' 



rn a nd ara rio . d oc I d i r i l [ j eel ()1)b l l,t', l l1 incrcn u n c l l'am b u.o d elle norrne in 11 1:1te r i:\ dl "u io ­

al lo S[l':>50 , Influiscono d iretr.uuemcsu l man ­ eL1 Jtr;1 p er la pr cserna zione della di chi.rra zio ­
da nt e, co r-se g u e ch e . nel C 1SO eli fma nzia­ ne c i l pagarnen[(J de ll 'im posra sostitu tiva '" :'. 

menu in pool <I medio e lu ngo rermine, gJi Sul la scor ta d i ta l i preci saz ioni . in dourina 2­
obblighi tribura n slahil iri dn lla v igeru e nor­ sr,,\ ,) afferrna to che 51 devono "co nsiclcr: l w 

ma tiv.i H1 mater ia ci t im p osi a sos t iru iv a, de ­ tu o ri elL- I cam po eli ap pli cazione del l 'i mpo-a« 

V0 /10 e,sere asso lti non d.rlla h3 nC;J capofi l.i sosriru riva i I inan ziamen ti erogali da isti tu­

m .i. in propo rzi one- d e- lle rispetti ve quote , da i z io n i cre d it iz ie 11( )n resident i . inrend endc: pe r 

s ingoh istuu : i eli tTed irl I p.utec ip .uu i u l f inan ­ u.h anche le rilla li c'sl<:rt.' eli ll.llld w i t . i l i.u u. 

zia rnenro 1I1 base a co nt rail I sripul .ui : 1 1 I ' C' ,~ tcn l " :' . 

Inol tr e . se . d.t un btu , b d ' l llrina ri ch i.uu at.: 

ri rieri e che il p rc-suppo-uo delh te rri t. >r ial iLl 
o 3. PRESUPP OST O DELlA TERRJTORlAU 1A -';1 ap p l icn p i in c ipa lrn cnre ,I\ 'cndu r i ,~ u : l rd 'l 

ull « locab zznzione del soggc l t<1 1.~ : I Il I (' :( ' 1'1 

Rigu :lrdo il p resUppnc.lO della lunr, llu lil,l , v . t d a ll'a h ro . \ .',' ch i h ;1.",-,Slt'nu l,.) .h« " l l ': ~ '-'; l ll l ri ­
p recisaio c he ess< I Il <.n I:: prt,\' jS[l l esp ressa­ l ie \ 'u esp l ic« la resid l' Il /,;1 I,k l :--' )gg l."' tH, h(' lw­
Illent e' c!nll: l di sc ip i in.: <I i ri k Timen to del 1"1 In­ f ic i:lrin d e-l fin .m zi .m uru. ." !'. ," l " ' lI lll ., l fll l ' ­

pps!;t So sriru i iv.r. : \ IK <'l'dK' n o n vi si.mo <tuh int« ( ' i rc< dart ' . in ' .hr,-. il 1.11[1' .h« il :\ Iil l i · 

t' sp l ic ll \:: int l ' IT)r l' u / il ll l i lIffi t ·i.li i I l L' I I lI l k- WII ­ sle r l ) dd le Fin:1I11.(' :tIJI)i:1 I i, ', >Il l ' ''' ' i i lll ' 1,1 ~ " g­

t i p ro /1u Il ZI ,,' g iur i"l )rll dCllI. i,11i t', ) Il ~ p t' l ' i f i c\l ,~ c, t1 i \ ' i Li p:lsxi\ ·;j p er lu u ]» ,... 1.1 '" ' -,t iu u iv ., .il l« 
riferim vnt o .rl pn:'c. u ppl 'SH) t lt 'ILl tt"rriIUlla liU , h .uich e com u ni t.ni e :--L' II L I :--nk ... I;l hl k II I 11,1­

s<:: llll> r:l d l) \ 'er:-- i .L: i ll ll gl'! t ' :t1 b '," JIl ','! lIs io ll l' l i .i " . " h:1 posro l:t Ilt' l c "sir.·, d i l · .... pl i,· il.l l"< · i l 

t 'he d et to p fl: SUp pl )st" .... iu Lb \ 'L'ri fi carc alLt p rc'SU pp ( >S[ O di It.·n it, ,ri:i1 iLl ,It' II ' j I 1'l }( )" U S I , ­

11.1(..'(" de ll e norm e n- l.u iv« ,t ll' i l llp C><; t:l til regi­ sruuriva" . Pera lrro . eLI! tCStl ' lklLt (, ircI d:II L' 

S! 1'0 , in rag iont· ti d gC: Ih.:r: l! t' ri n vi o d Ien u.uo Lit- I Mini-aero ei ll t.·rgl' .-Il L' S I '11' ' S( ' ,L::Sl' I IL' .i1 ­
d ,tl u.r R. (ll L - .') , Pill p rccisarn c- rue . il riferi ­ l' i mpn s(;t sos l itu t i \' ,l k- I Jper:l / i" l1i " 1) 11"' [ L' i ll 

m enlo alla d i.scip l ina de ll" imp ost;l d i rcgl sl ro ess,:,rc in [ta li ;," eb gl i isti l l ili tli <"lL"J it,) \. (111l U ­

i:: co nsc- n t iln 'd C' lu m in:lto d,d riclli :lll1 0 etfet­ niuri , Con segue llf<:' !lle l lt \.', st' m h rc n;'h l.w .-lIL' 

lU:l IO d a ll.l nOrl11:1 c he reg obme l1 t;i " c1 icll i,l ­ I' j \ m min lstr;1Zionc , s i:t p m \:' ind i rel tal1ll'nle, 

raz iunc e p :l g:l n le n to dell 'imposl :l sus riruri­ ;lbhi~1 ritenuru ap p liclbi k :tll ' imp I 1S(;1 su sl il ll ­

\ 'a " I1 , [n ette l ri, (;l Ie disp osizi onc p n."\ 'l 'd c ( he ti \,;1 " i l p rinc ip io dl 1(' rri lo ri ;i1 it:l \' ,l !c \'(l k ptT 

"per 1<1 reltitk a c1 ell" imponihi le. per 1';l ccerra­ l' im p o su d i regislro. aIle cu i nOl"ll1<:' i: Lll tu 

nlCI1l0 d 'ufflciu ck i ccsp iti omcssi, per Ie S;:ln ­ ge n e ra lc n nvio cl.1 ll'a rl. 20 del ri petulu l) .I'.l( 
zion i rel a t Iv e ;l ll'om is ~ i one 0 in fcdel r;l della n . 601. C..) In ;lhri tenuinl ( ..,) - :li b 1U<,:e d i 

d ich iarnione, per 1;1 n scossione , per il con­ quamo affermaro da ll 'A m m inistr azi o ne fl­
renzioso (' p er quanm alt ro riguarda l 'appl i­ nanzia r ia - b lerri tori :l!it ;l del l '()p t' ral.io ne eli 
caz.ione dd l'illlp osla s o s t iru t i\ ';1 v ,t! g 0I10 Ie fi nanzi amenlo C05l itu iSL'l' u nu d \:i r<:' l./u isi l i 

no rm e SUI1'1f11j10 S1:t III regislco " . [nolt re , e per l' ap pl icabil il :l (k l l ' im pust:l s., -.; t itu t j\ ':l " "· 

posslbde ri scUllt r:lI (' un r i l1 \' iu ;1!]'a ppl ic IZio ­ :\ queslo pUlllU \ ':l , per,",. p r L'c is :ll U e1I C' q ll ;l ­

n .:: del l:l legge su ll" im posta eli regisrro ;l nc he lo ra il presu pposl O dl' lb {( 'lTItor i:JiILl nu n r i­

1I <J r.. i ll p;tr t ic" b l (·. ;lI l i,,, I,, 20 del 0 P.I{ n , (,O! ,'75 

" ( ;fr. . in P;u( lI, .:>I; llc , ;H l i " , j" ,' , ("< )111 11 ';' 5. oi " l 1 1. ~ 1 2S r,'h bl.);I , 1<)7 ') , 

I ' :-\ (l 1;1l ) , " l\ L lI ll l. l! I ' tl t · II" Il 11!1l)...;1. 1 li i I t,: 'g l ~ [ l l l ' ' I) rl~\} . 

1, C t l ill l l.l ltll \d : II\~ ( [!( .\ 1)1 I I. i f) , k l 1<, tiH , "111h l l' I l l')I ) 

{ I I . III , ~ .Il l \I ' .1, 1 I { ' . ( i \ '"1 d.11t ' \. ILt CI .. I/! I -\ I I 

I t "t l ill ! l,ll l l l l '!. tlt' . c i I , ( .111 1 .1,11'(" :\ 1 ~ 1 I t ' ~} ll 



~\I l r l " ' ; '. · : ~l. l l n ; ' 1 1l1(J ll h-'Ill' ) tklLI ~11I > u l.l 11 ,: 1 
I l , I . !l I \()	 (Oll l r : I II() , Ihlll Pili') ~' <.;c1u ~k r '.) <"fl\: 

I ll l l l) () ~[ ; 1 SO ;:;fl [ U I i v .: [ I U\"l Jpp l i\ JI- I ' d l c II, 

u n:1 h S l · :, UCCl.·.... srv.t :)1 p \ 'n.<.;i , ael c:; ~'I' q >i,) ,d ­
I i i)' , l l. · ~ 1	 III CU I .<.;i \ \-rrlkh i U ll \.':1' 1) c: U'-,( ' , 

lIn 'enll nci3zi ont ' III an i o vvero u n « n u nc i.r­

z. ion..: lJ1 sente nza. Ancorchc n.-n \' 1 S U II" 

p ro v vedimcnti inrcrpreiat iv i uft lLl al1 U p ro ­

nlinZIE' g iu rJsp r u denziah che con sent .m o eli 

lI1c1i viduar e preced ent! one ntame m i , ..., i r itie ­
Ilt' che detri ist itut i, liplCi del la rcgo l.u nenra ­
zione dell 'impo sra di regi stro, rro vin o appli ­
c l z io ne a nc he co n rife ruu ento a liImposta 
::\us t i rtH I\'; I . 

1- In p ro posi to. p u o ri co rd ars: r he e frequ ent e­
d caso in cu i s i p o ne il problema rela t iv o al ­
lmdividunz.ione el l quelle c i l'co"r:1I17.r.: <'0 P I'<1\! ­

1- ve nu tv, id onc e :1d :1S:--.0S gdU IC:" .i d lrnpo sr.i 
Sns t tl Ull V,J u n a t t. . ell I.nanzr.nucnt o o ri g inu­
ndJllenre stipu late all 'esiero cd erogatO cia 

I - un.i b anca ita lian.i 0 co m un itar ra. In p aruco ­

].11.... si iraua eli si ab il i re se cd in qu.ilc rn isu ­II
 
i - 1.1 rro vmo ap p l icazione It' nor me re la tive .rl ­


l.i dlSClplina d e lli rnpo sta eli l'e g i Slrl l in m.u c ­
I lJ <.I I C l ~n duso . <.:' I1 UllCi:l Z. io l1 c' in :lfI i eLiI­

11	 c·l ll lI ll' I .l7 ic l llL' 111 'oc' l lIe l17.t' . N ' Jll \ ·, 1 p ,.i s ( )I U ­

1-	 'l ll l . ' cl ,\' . 111 ,d , ·U I I \ ' \ Il ul ~ l: l11 /(' . ~I I lll k '. ?1 

1·(·. ... 1[ \ ) <.II	 <.I .-n .I ,I n ,I I' '.1 111 "" ',i,, <.I I j ) 1 I n lt l c , llll 1­

IW II.'> l,l\.- d c-II 11perJ 711.11l\' dl l I J ~ .I I ! / I , l l l ' . : ll l " e . 
I' ~ 'I l'c·I ll.\(;-r l. · p il l , l d C ' ,~ lI,ll () I Illlp,l :t ' , II ~ <" ," <:: ~ l l i1­

u ,s l i dd b I ll e l k "' l Ill.l , ,I d c'g u : l n l! \ ) il 111\ ' (/ ' ...., ­

t il l ) :d l'<.,tlcrl i \ ·o Inl \ 'JlI ( 1 ,1):(( ' \ l 11.111\'(1 l h e' h,l[ . ) 

1"'1'11'.1( ,) il Iq :(is j; 'l( ) 1"\ . 1' ::>l. ,l k ,J! !l"Jnl11( 'nll , \kl ­
f ~ . 

l.t ;nll odll lJUne <.k l l l lll poSr'l ~ " ... l lI lI l i \ :1.el i 
<";1 lx 'n si , :td e'S\O' J11 I) I() , :11 C . I~U III n il lI ll ', )p .___fl ­
r:1?'IU l1e d i fin :\ n Z I : II11 t'I1I U r[':1 nsfrulll. l l i (' U 1>11;" ­ch 

II i	 \·(;'cl::1 il r ilas' lo d i ull a g:l r:\ lll-i:1 Ipn l ' '\ ,tr ia d :1 

parte el i ~o,~~e tt i div ersi eL I deb itOf" su belli 

l' S I S I\~ l1l i in [ra li ;l Eb lx ll c , 1l1Jl U i l prelic'\·o fi ­:1­
snle d eri van l c da l r il ascl o ell una gar:1I1 ZJ:1ri-
Ipo l ec u ia (b p :lrfe di un lerzo (lfnpo sl c ipu ­
lecaria e c ]usta li e Imposr" eli regi s[ I'O), rr:l Ie 

1(' \'" l il l.' ~o J i l : l J1ll'n lt' lI l tI' l. I ., I I,' . , )11/ \ · ,11 ru. h­
lll <.: I1,: jP Jl.I l11e'n l l j d e ll'l n1I)<"!1 I( ) ,~ ,1I':lI H H ' ) lL1II ,­

p( )le <. ,1 I d ', 1 '.'Cj u ip:lI ,lI<.:' ,11 \ · :il ( II ~· d l I)W::'U IHU 

J'l.:-. t1I I. Z( · d ,;- I h C' nc ' p n w \' , I I O ), \ I sono qucl lc 
I'C i.ll l \ <.:' :I1 Ll SCt.:' ]U 1.1<..- 11 ;1 !IX :I1 iU:IZil .l!l<.' de l 11 ­

J1.11l 2Iam t'nlO. va coris id c r.uo. inla tti. che Ii n ­
(cgra l,IOIH" del p resuppo sio cJ e lh te rrit ori ah ­

( :1, anc h« - uccessrva me n te a lb srip ula del 1'1 ­
rum zi am enr o , po trebbe , ;l d et erminate con d i ­
z io rn, co mport » re u n a \ ,1I1 t:l g ~;Jo'-,a ~ i)s t i ( u­

zione dell 'onerosa app licazio ne dell e llJ1PO ­

SIC iporecari e ca tasta te e di rc ui stro cun LJ 
pit) come-n u r:! Irnpost a Sosn rntiv a, SOS tJ l U7.1()­

ne . q U\ ·SI;1. perfett amenre co.- rc nn: co n 10 
sp irn .» :l g(' \ 'o l a l ivo P ' )S I() d:lI lcgrslatore d 1 

cu i 51 e derto , 
l.'auo . l: finan zra rne nto pI MehlX' essere sug­
g l.' !rn :I1 cos id de tto C 1SO d ·lISI'. Sc·con<.! ,) Ie 
norrne de n.u e neil 'amhi ro (k iLl lhsuphn.l 
de llu uposta eli l (' g ls t r o , S0 l10 sn ggC(l 1 .1 fe gl ­

s ira z ro ne gIi an i tormau n cl tc i rit ono l k llo 
Stall ). Per gl i ani Ior m .ui al l 'estero , I'obbligo 

de lla I t 'gis!!' aziorw e p re \ IQ O so lo in caso 
d ·u ~ , ) ) - . C 0 I11(' (. nor o . 1' l l11 f)(,' <.; l:1 eli rt' g i"tr{) s i 

:l P I) l l l.·;1 aheru .iri v.uu eru « ill temune rl <; ~ !.) o v ­
\ ·,: 11) in \-as, .1 d 'Il S I) II J h : l ";;t ' , 11.1 I .ru o. ,Il k 1.\ 1­

r:w ,.,-nqi', lw \ le-I I ·, I I I( ., :lI k " )I \." f:)l lo l l j in V .~ ,"' I ' 

p l n ' isl \' t' :I i <.'I lll ir.l ( 'n l l. I '11 t' .~l' llll ) i ..) eli :11 1'·, 

'<; '.',~ ,~d r t). 1 1e' ,~ i ,"' { f: 111" ll l. · In \ ' , 1"-" d 'll ~ () \. q lle·l­
10 c!\,II ':ltlo q ip ub \' J :111 \ 'sl c·ru . li lt: 1I(1I1 l i ­

glt:l rd i k- !.) I K 'I: I Z i (l I1 1 l ·h\.", '-1i/ x 'n, l () UI\:! ...l l lf:l 

di forz:l :l( r l : l l l j \ ' :1 n t ·I ll.'I Til l n ·) l) dd !n ~ l:l r l ' "'l) ­

no Cl) l11 l1 nCj uc Sllggc: t1 l.' :r Ll .... ~ , r:!J( ) Il(_ · 111 1\;111 :1 , 

qu ~lii , per c":--' l.'Ill p i( " q U d l e' ,1\ \ 'n l i :Id ()ggl'l r( I 

bel1i ill1l11Uhi li , :tz iCl1l.k- ~ dinlll I't":lll sug lJ 
sres.<.; i l

.-: . A,ltn :Ill i S('ggd l l ,Il! im p()sl:1 dJ rt"g l­

sr!'u in C:ISO d 'u so SUllO :t1 . 1I; ' I : I ltl re, :.Inl ]>( '1 

corr lsponde llz3I". 
I n vi a Inc ietcl1\a le s i PI C'c: IS ,] che s(·co nc!o i 
pI in c ipi gerw ral i , bdclo \ e s i \ en t lchi un , .l S I) 

d\ISO, si ll'nduno ekAu le I<- IlHpOSle: p l ('\ 'j ' t l"' 

r CI i corr isp o n ete'!lt l ,1lI i kll m .ll l nelL.l ~ l. l l' .•·" 

,- ' : fr., ill p :trlicob re , art icu lo 2, D.P I\ . n. U I del 2(1 ap ril ", I 98(), Il u ncl w ;1 n ico ln II d c- lI a Tm ifLt , p .l rle ';Cl.·n ncb, :t1­

k ga t.] .
 
" e fr., in p ,lnio )!;lrt' . ;Hli ....,)k, 2 dd I) P.R. 151 Sf,.
 
" e rr., 111 p ;ln icCJl. l re , ;ll"l i" .>Iu I <.1c l l.1 ,·il , T .tri fLl . 1'.11"1 (' ~\' c· \. " lli ;1
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", <:.-, ,AMMl N IST RAZIO NE FINANZIARIA

" "Jl , '.. . . , . 

Coei entemen te con questa impost av.one. III 

ralun e circos ranze II ( ~I Sl) d 'uso (II un ~ 1 1 1 0 sri­
p u lato a lleste ro co nsenrc el i as,'-,o gg ctt ar c tI 
m edesimo alto al regllll e d i ;t!t (Tnal ivl l:l t r.i 

IIllJ )(lSI:J el i regi str o ed imposia su l va lo re ag ­

g iUll tu , ch- pr evcd e il P :lg:lI11(:{1[() de ll ' impo ­
st« di reg isn o in rn is u ra fissa" . Cio accade e S­

se nzi.rlmen te q ua lora si:1 d lmosiralul e che 
lar to d :l ussare U\'\.: sot roscri uo i ll !t :lkl S:I­

re l.>be si.uo so gge ttu :l d illl pn su su i ":Ilt-H't,' 
agg i ll n to 2 ~ . 

Gene ralrne u te. si rc nd e ad c n fariz zare iI con­

ce rro per cui L' <--':ISO duso luso nmmi ni strat i ­
'0 dellauo. 1l01l anche qu cllo .S iud iz i:dc III 

c- rrl." ll i, "s i 1); 1 C IS l) ,I'US() q uando un :u rn si 

elep"s ila pe r <" :>StTe aClj u isi t(, :t ,~ l i .uti p rt: -.; S( ) 

It:: c IIl<, (: lk 'r ie g ill eliz i:lrie n e ll ' ,':--~, l i C: lzi ' >I 1 t ' tl i 

:I ll i \' il:l .un m iu istrru iv. ' ) prl." ,~ s < -, It- .uum uu ­

Sl r, l7.i l l Il i (ki ll> ~ t: ltn (, el<:.' ,\.,di t 'llt l p llhh l ill 1('1­

ri ro ri .rli e i r i ,~ pd li \ ' i \.> rg :l ni d i ,"clnll< ,II, >, ,:<tI­

vo el l\::' iJ d ep o silO : l\ T<--· I1 ,~; 1 :I i Iin i , k- II':l d ('111­

pill1l'nl'l di 1I11 'o hhl ig ,l Zio lh,' "k- Ik ,~ u d ( k- l l l:' 

:l l ll m i l1is IL l7.iUl1i , enr i () () rg:ll1i ()\'yen ) .~ i : l .-.11 ­
h l ig~lt c ) r i () p(" k-ggt:' C ) rl· .~(lI.tI I1 (, I1 I () " - ; , l."('­

sp l iC IZi(l IW tli ;ltl i \ ' i l :1 :lmm in isl r,ll i\ ';1 lLl p :l r ­

Ie di u rg: lI1i g i ll r isd iz ic>n:lI i ~ i «,l I1 G Cl:l c'SSCI1 ­

zLlI lllenle nelb <--'o sj(kkH:l \"(J II) IH:lri :L g iUl i­

sd lzi ul1C p ur r im anend o \:'Slr:lneo ;1 q u est :l 

.lCcez ione ['eserc izio d t"ll"atli \ 'il :l giurisdizio­
I',:l lt~ , Per QU:1I1IU co net'me 1·:t1 lra ip( lresi eli 

CJ:-O d 'uso " e c io t:' i1 ekpOSl (() presso Ie :lIn ­

min lsrrazioni elc ll o Staro" , e SI:110 so tt o l ineJ ­

to che :l \:,J! fin e 11 ())1 e su fti llc nre il semp li c'l' 

deposito , o ecorrendo , piUllO-;IO un;1 concrC!:1 
acg uisl zione d, 'gli ;Ll l l per d r iconusci m c.:'nro 
C),-vero la co nceSSiOJK' ell un d irl {1o. 

Nt:' II':l l11hiln d<?lle norme d etr;lle i n m~ll el"l :l di 

im p ()~t:l ell reg isrro ~, pre\' is« , che ":-,c' 111 lin 

:llt " su n\) c llu n ci:lIt: d i:-.p n siZiOIl I cu nlc nul t:' In 

:l tt i sCl ltr i l) co nrr:ltli \ 'er h;l !I Ilon regi::;I LHi c 

p o sl i III ,--' ~:, e r ,--, tl":1 Ie Sf\:'SSe IXI n i imtC'I"H'n UI C 

ne- l lauo ellt:' conuen e lenunci az ronc- . I im po ­

,,>l;l Sl ap pl ica :1f1dlt.: alle disposi zion i ,THII1 ­

u ;l te, St:' l 'a t to enu nc iaro e ra soggcllo ~l rt:'g i­

srr.tzio ne in term inc Ii sso e dovuta anche 1:1 
PI.:I1:1 p ccuni .rna di cu i a lla rt. ()()"l ' . : \ (a l p ro ­

p" SiIO. PU(') J Ico reb rsl che spesso accle!t- "' It:' 

g l i :Jt[ i ch cos tuuz rone cli ipoteca C ) <.Ii peg n() 
sin no Jn hltl nell :1 Iorrna u n il.ru-ra le e quind i 
1" >,'>1 1 111 l 'SSere (" sc11loSCT i tll , '.sc lu ::. i \': IIl) , 'ril<: 

d ,li g: l r:lI1l i e nun .mche d:t1 sU,l.!, .~l ' l t l ) g:tLll l ll ­

I ',l. l.r h ;1I1(';1, (J (b l debuore p riIl Ci IJ:IIt:: . il c- (I ,~, 

gl't l () fin anz iat o . '-\ccad e ;l llcl K' elll..' il ,,'tJllIr:l l ­

l <' d i fi nan zunnent o invc ce (iJ eS ,~ 'T(" espl l 's­

S:1111C'll tt:' en u nci.uo ne lla rto el i g :tr:lI17.i (' si :1 

,'> t:.'l n p lict'il1en te de scrino nei Clllll t:'1l111i d(' II(> 
1':1rt i , 's:-- l ' ll zi,1I j Iw r I:t " :ll id :1 l"(iI' lll .I / I" l l l' ti l' l 
I IIU!<.-" i l ll tl .i rtr . di g:l L I 11 Zi:! I <i pl' ll si. ill p n l ­

l " h irc I , :IILt 11 <:.'<'t 'S-'; :l II :L ,k'su i7,1< >ll t ' ,'ki Ll I Ill ' i ­

I.I I ,Ipiu it:' fi n.mzi.u.i (' <--k iLl 1,1 111 ,1.1 il ll" II.--,<i 

I )J ll l l i l.l I,d .I,l.!,l i .rlu: "k' il lt'nt i 1)(' \ 1· -, ~ : I I ' i [ W I 

li II I Ii, ',171' >Il t.' de l ITt:' cI il') g,l r.un i« 1:"' '' ,,'l h !C' 1: 1 

,~ : t r. l l 1/i : 1 li t ) : 1[( " , It \~ (' ,,,, ,'' ' ) l" i , ) Ji -.; p, 'lr " :1 111l1· -,! , ' 1. 

[ l1h , 'I)(' , i ll '1ue) l t,' \ i r, <,',SI:IIl / (' s(' 1I 1h ft 'f"hl lI' 

PI llusi (' "d ll de rt' 1':lppllcl zie>Il(' l k ll '!IIIj )' .,~ 1. 1 

:-;, 1,-';li I Llli\' ,1 JX'J Ull b ll () di c' llll lll 'i :I Zio l l <,:' 

I.';W ' ) di l"i ll:lI17 i: l1 lK' ll t o I ll 'lrebbc, l il o ll r, ' . " .~­

ser<--' C'I1I Il \Ci:l t(l i ll u n:! Se 11 "--'nz:I , O g ll i lj ll :" 

"\)1[:1 un :l SCl1tt:'Il Z:l ell u lKi U LI :Itl ' ) 11IJl1 rq::~ I ­

SlL lto, si in legr3110 due p rc su p p(J')l i d i\ 'el> i, 

f' )1l1i cli ;l pp l icl7.inne cli o bb l ig:17..i(>l1i rr ih uu ­

fi t:: dISI1l11t,'· : da un 1:110 , quelJo del l:1 i ll l p O';l:! 

eli t itu lo e, d :dLtltro , q uell o delLl cns iddt::: tu 

IlllpU SU d i senlCn ZJ Per I': lp p li C:l7. i \')lle' (k iLt 
I I1l P ( lSt J di SCll tCII Z:l Il on si pOl1go nt) c;,)su n ­

z ia li p rohlemi inrerp re l3ti \'i (0 su fTic k n lc, i n ­

: :II' t j , appJicarc I':lrt. R dell :l c it:l!:! T:1I'ifh, p :L r­

le p r i l1l:l) . PiLl cumplesso , i ll\'t,'U .: , t- il J1) ('CCI ­

ni Slll \) t k ll" im po s!:l d i l i tu lo , ncll ':II11 f> il l) "k- Ik 

d isl'( lS izi o ni rd ;1 I I\ 't' .d l ' il11 pl)sU d i r <--' gi~ l rt ) , 1.1 
p rnduzio ne in giud i7. io di un ;111() nOll rt 'g l ­

-.; l r : I { t) ( pe rchc () ri gi ru r i :l ll l c l i l e ,sli p u l: IIU :l lI"c'­

,.. <:II'.. III " ,11'11",' 1.11'(". I<.:l l t' I',1 iJ l, ;!I,t i.,'( ,j " I I ,kl l. l ' ii , l" :,,-i ll;, 1';111<: ' " · l "n, b 
J c fl- , I n P :l r( H-1 " , l lt_", .Hril;L,li .::, \.' _ ~ I ) ,,!l-' I f.") II H 1-; \ Sfl 

: ( ' I' , i ll 1" ,1111 . " l. lI <" I<-II I-r i '" clt-I!' :II ' I I \k l l.l J". II d f,l . 1' ,II r, ' " '" "id "
 

' II , rn 1'-" 11" .I,II t', " r i r,' '\" I, t.!,, ! I) ]' 1,: I '; I :-;"
 

" ( _11. , 111 , ~ . \I{h l " , tf l...". l ' \ lf l l1 I Ll )l lr,J l.l l lh j ',I I I }. .:. I ) !l j\ 1 -; ) '~ I , 



,1 \ ' 1,,1 " ," (\ :1 ti l ' 1.1[\' , 1", ' ,n ( :):-- l ll u i " \ ': 1<; " 

. I'u:« ' . 1111 1.\\ 1.1 . d.lI l ,l l t r( ' , rc'nl.! t' I : I ll ( ) , lc-p{)<;i­

1.11') <; lI :-> c d tl h l l l:' eiJ , l p r , l l l ,IZ IO Ik' d i il1ll , \ ,<;(:j di 

1(' ,~ I <; ll l ' ('I,,,idd\:11:l di tJlnk> 111." 1 1.1 pJI:V IIIJII 

,l lkl >l:1 t' ~~' g\lll,1 ', t, ' 1<, Sl \'""" I I T , I / nl I:l lu ncl­

1.1 se m e nza e SE' r ico r rono I p re su p p . >$11 ell c tu 

.i l la rt. 2l. del D ,P,R ) .=; J, 06 secondo cui "sc in 

lin .uto sono enu nc ia te di sposizioni co ntenu ­
[ t:' in au i srri tu \1 con rruru verb.ili IK ,n regi ­

:-11':111 e p o sli in essere tra le s tes~e p .m i int er­
\'(' l1ute ncllarro che co n uene l 'enuncinziom, 
I imposta si ap p lica :'lnCI1\:' all e dispOSIZI( >Jl I 

': nl ll h'I:I(e:- , Se 1':1[[ 0 enunciate e n soggeuo a 
n::gistr:lz ione In i ermine fisso e do vut.i anche 

1.1 p c'n;'1 pecuni .in a eli cu i ;t! ]';111 69" "1';1"" o b­
hllg:IZJ(,I W tJ IhU(Jri :1 In co me base un ponihi­
k h p .uu- dell :11( (> 111 ( 'I1ZI0I1 :11 J non : l I1C() r~1 

\:'segli lia e, cnll1\ ' ahq uot.i . qu ella prl.lpl i:t e1 \:I ­

1 ,lI I, ) c dl: II'( ,\x 'r:u iu /1e in eSSO conte-nu:a . 
La n orma ell n ferunent o p revedo. in LI[[1. che 

" S t' lc-nunri .rzio ne di un , 1[[ 0 n on sog,l';t:'U(l ,I 

rq~ i Sl r;1z l o I1l. ' in re-rmine fisso (- corue n ut.i III 

IIno (h- ,~ I I :lITi de-II .u uo rita g lud lz ia n :l in rhc.r u 

Iwl l ':l n 5- , 1'111 11" J ~ 1. 1 :-:i ~ l p p l l C:1 ~ 11 1 1: 1 pan . 
d...·11:lf l ' l ,' l lll IlIT ll l' , n on :Inl'n ra V~ t:gll Jl l I ' , 

( ; /, .ru i in d k..u i l l.i1 nc iJi:II1LIt '.) ;l n i \.'(, I(J ,"'- ",­

111 1 I jI.lt 'l li ,kl l' ;l ll l l 'I'll.! g i li d iZi; l r i;1 il l m .ueri .t ,Ii 
," 1111'\ ) \ t ' l <; i ~' \ 'i \ ' il l d l l:' d t.'t'lIli <;cl Jn l' : l l lt ' l l l ' p 11­

I.I:d l l1("III\ ' il gi l lcliz ill , i d (' crcl i ing iu ll l i \ 'i 1-',<;1: ­

t'lll i \'j, i p n l\ '\('diJllL'n l i l 'he e1 i\ 'h i:l r:l n l> \' <; ,:, '11" 

ri\'i I 1\ >L! i :trh iIr:l l i e Ie ~ c n r<:, nze chL' dich i:l r:l­

11 " dll l "' ( I IlL'II n SU I" ~C l1 tL ' IlZC' " l r, 111ic' n : , 

In .d[rt: p :H o ll' , I 111 Ip O,"l.J ...II (1101 , ) ~ I rL:'ll clt: r:l 

:tp p l iL':lh ik ~e 1'1 .1 

l 'nn l 1' :1iUll l I tuH t? 

.-\nd 11-' II I qll t'~[ l ' 

(luk :l p p l iclz ic>!l L' 

It: P:l rt l d c:'l b (onrn)\(,!.<; j :1 

yU l-'1 Ie ciell':ltl o t: 11II IlCi:!l () , 

C: I ~ () ril1l :l n e ~ : I h':'1 l ' t 'Yl'Il ­

de l regimE' dt al( (' rl 1.1(i\ 'iu 

11':1 illlpUSl:I su i \':dort' agg iunro e illl p n sLt eli 

r \.' gls lro ; p er cu i , se I':\tto enu n ci;1 to I) t'l c1 i ~ ­

pn Sii i\ 'o dell <l St: n te nZ<l s i riferiscC' a el 1111 '0 ­

Il l:"r.l /.i ol w che ri enrr:t nel C lI l1 pO di :1pp l iC: l ­

/. I( ) IW .1\' 111\':\ , 1 1I11)" I},;1:1 d i rq :I<;II' ) ,~ I )('11(.1,­

,l p p l it, lh lk I1c,11;I m isu r . i lissa St rl p unro c-. 11 ,1 

I : t1 r r< ), e ll l;) !':l 1111:1 ri solu zion e trI 1ni '1 l:'1 i.i!« S ...· , 

1< II lel, > c u i ' l'e l lti llcu"i() Ilt> ell dispn 'Ii'lnni eli 

,> ( r iiu ( ) n Oll rcg ist r3t i, an ch c s ,e COI1I,:nl ll:l 

In provvcdunenu del l 'au to r ira g rud rziana. 
rro va 1.1 ~ U: I disci pl ina nellart. 22, ~ c l (';1') 1 In 

cu , lcnunc i.i zio ue si riferi sce a cess io n: d l 

l x ni o ; t p resiazioni eli serv izi soggerrc ad 
1\ '.\ , 1'...-n u nc iazi o ne stt'ss a e soggena ad 1111 ­

,'OSl,1 In i msura fi ssa?". 

o 4. PRESl iPPOSTO OGGE1TIVO 

Co rn e ( k i l n , !' [ I1l P OSIJ Sos riru uva c d o xuta 

su l le l,fp\ 'r:1Zil >ni th hn.inzrarn ent o .1 medi o 
IUI1.I : ',> rerm in e " . V;l 11 1l0 co ns idera te a rned ro 

IUll g o «- rrnine II:' o per. rzioni di finanz iamen­

ro b CUI t!u r;n J co rur.ntuale sia srab il ira in 
pi li cJ i d ICIOILO mesi" . ln proposit o . va p reci ­
' :l it , Cj u :lIlW sos te n u to da lla g iu ris p rude nza 
con ri fc rim cnt o ad un mutua, ch e CUll I t' ~, 

Il n ! () \ ' :1 l " IIl ~id t'r :l1 11 un co nrrarto real e- . c iot:­

~ J p t: r fc'Z i( >11.1 c o n /;r ,'(.> I1Sl'gll :1 eli una SU I111 11:1 

eli cl.u i.rrr. 1:1 ljt u lv P :ISS:l nella p n '>pri cl :'1 1.1<:1 
d t-h il ( '1'\ " III 1)<lI'ti l-" ,,!:t r (' , per p o u-r ;1...\ ', ' 1'1:1 ­

rl' ,,\ ' L11l 11I1,111<:i .l ll lC IltI) ,>j ,t \.[lI:tlifi\.':l b ik CIIll l\:' 

:\ m ediI .-1II11 .!;' , k n n i l1l ' , ( . qllindi CI) 1l 1.1 dll­

r:1 !:1 >u j ) \ ']' i f J!'\.' :1 d ici o tto Ille si , e I1t 'I-'t'». l rill 

" I ,rh id t ' r.l rL' /;r d Il L I I :1 l it- I r:l p pO fl O \<1IUU l1d(1 

\ ':11'\ '1) di [ \ ' 11 11)< 1 Ill (e r U IIT t'IHt ' c!:I 1 g lOrl l l ' (kl 
l'\ 'lfl.·Li( )Il :IIl1l'nrl ' , !t'! \ '( lnr r,Hln , :11 g f(H llO p ,lI ­

1ll il t ), 11L,II ' i l1l l:rt ' ",>t' ell 1:11 t 1':11 11 b l-' Ie- p :lli i. pc 'r 

L1 reS( iI Ul. inl1( ' del I, I II I II I/ delll . llnital11 "ll l , ' 

; t g l i III te rc''''; s i, \ ':11· , ;1 dirc' d g iol n , I i n CUI 111 ­

:->orgc . III L:l pO :11 1IIu t U;1l:l rl O S(C'.<;SO. il d Jntfl)­

d () \ 'C'l' l ' dl \ 'e r s:w : I'uno 1-' g i l :li tr i, t ' , conel. i­

ti\':lII Wnle , in CJ p O ,11 I1lUllIal1t E- , il c1ir itlo-d l'­

\ e re eli ri t' l' Ycrli , Lil d UfaL) del fin :1I1Zi ;t ll1t'll ­

In , q UlI1dl , C d.lt:l d,d pcriDcJ o n el q U:1 k i 

,; ( Jr , ill p:1fl ic<:,l.u l', M l icol o 22, co rnm:1 ,' , , ic'} D ,I',R 151 '<;6 , 

,.. err , in p .II l i((Jl.nc. 1~ , I\1. 7 fcbl>r:lio 197'1, n . " f I 2 ~ ~9 , 

, U J , In l',n li ( ' .JI.II l', ;lI l i,n k , J", C,) \l) I)l;l l. I ),P,I{ " " 1 - .-; , 
" I ' l l. , In [) .>II i.." I.I r<:' , ,>lIlt' ( .lo I ,), '-' .)lnnl;'I 5, U .1',H ( .111 -5 , 
." Ctl .. ,n p;l rr iLc" l.l re, ;Irtil u /i 1813 c 1(>I .{ Jt' l ( \ ,d i,'" ci \'ik , 
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.: - AMMINIST
 

C0l11rJ(?nn non d e\"{ ,n " re sruui re l 1 P<JSS( )IH ) 

l e'.L'1 :lIU ;Ht ' \;J i csritu zion c lkl l ~1 :->C ' ; ll lJn 1l111­

IU :II :l e d egli :l Cc <.:sso!i c On \ 'cllll[ 1 

N t-lI' :lm!, jto del ln vc ri fi c a d el pr esu p posto 

ogge ru vo rioruru , pl ,t , l 'al1 :I!i sl d el 11p O ell 

o pe razione f lll :l ll zi :nia n- :J!i//:IL1. La giu fI ­
sp rud en z.: ..,i 0, 11l1 ,11I1 , pronuu zi .n .. i n me u ­

[0 :11 n edni eli flfilla (CU ll c lI i b /) :1[1<--' <1 .~i un ­
p e ~lu :I prcsi ar. : gar:ll1 l:i :1 :1 LI\ '"r, ' cli It' rl. i) . 

t'ss i non cosu ru i r--h l n. ro CJ ]1c' r:lz il 1n l ( i IUI1 ­

Zi:H iL' per ch e no n C< )ill [, 0 I'Ll n Cl t ru '> ft..' rini\:'11 ­
10 di dena ro l1e I11eS:; :1 (1 di '-']1l1 '>i zlone c1 t'l lo 

SI <?SSO . III defi rnt iv a . i u eclili t iJ flrlll :l 11<'11 1 

cos u ru i re bbero U p ,,:' ! .iz ro ru xuu nu-n t.t l i pe-r 

la co ncess io ne di lin fIIJ.1 l1/ i:l ll1<.:n l ,' , IH ' co ­

su ru i reb be r. una t ll r l1l :1 eli u t ili zzuz« ' IW 

dello .,> [c".,so Sul lJ h ,I SL' ,Ii ul , '--' .n ' I' !L· r:l ! i , ,· 

111, i c re' tl ili d i 111'11\.1 IlI )11 [)( ' c ' :, 'IJ (l , ·') I1.' H k- ­

1, lf'>! opt: r :l z IClI ' 1 t l l "I IJ! I. I: ll .1'>'> ( , :~ ,:' : I : : l i ' i l l 

:Id Im p ') :;!.1 -';1, , 11[111 .\ , I 

o 5. L 'INDl\lDl '\/ IO NI-. DEl.L\ B.-\S1. li\1PONU3IlE 

Vt:fllic,l( ;\ I'J p pI H ,I i i, ': ' L' .."" II' [)1)I' , ,,,I,1 ~\J~ l l r ll ­

ti v.i <u i Irnan zi .uuc nu : 1 111 L'dli ' lun.l;0 term i ­

Il l' . ': U )lI : l l11l ' ll l c ' , I :;i inl ": lrn g ;1 111 J11 1~'11f ( 1 ,I i lL· 
m oda lira pr.ui.he r..lJ ,IPl ,ii u 7I ' il J<, ' d t'l u ihu ­
10 TLI queste \ ' .1 lit·o rLl.ll n il pr, '1hklll;\ del­
/'Ic!enti ti ,a ziolw de ll.. li .i-«: illl pnl1lhi le Tale 
;\:.petl o :l p p:1r(' spes.S ( ) di c rll t '\;dt: Ill1 pUn ~lI1 ­

Z; I se 5010 si cuns ick r,l che [';l ll :lI is i portJ , d a 

Ull 18 10 . ad urn t;I,'>S;17.i011<.; " i ll l rncd ia t:l " dcl ­
1'Intero im p o n el dd f in ,\117.I,tnwnru (1;\ ( ;l ~:-' :l ­

z io l1c si cnns ide r.t immeelU(,1 l1 el Sensu cht' 
accarre cllChia r,lfe e \'erS:llC I'llllpo sta neJ] 'e ­
se fc iz io!st'Jl1cst rc' di SOl t O ~cri 7.l lIIl C dell'3tl O 

eli fll l :1nziamenI0 ) O ""c' I'I) . (/:ill ;l l t ru. :ld lIll :1 

t:I.'S<lzioll e '·d i!:l z io l1;\ l. I ", L ' ,r f <:.·LII :l ,111 ·dh·tt i 
\ ':1 ero gaz/ol1c elellt:' I ldi! c-!W <..k l fin dn zl.l ­

m entC>. [n dcllniti v:1 , si I r:l f[: l eli vnl f l ' ;11<' "I' 
1'lm posl:1 Sosn tll l lV,l ( , ; l p p l l l '; l h l k :ll l' in lero 
ill1pu rlU f in:lnzi :lln al ll l ul1'I 'c'nlu d... lb \ u ncl u­

" [II . II ) IJ . l l t l~ ( l l.l l""' · . ~ . ~ ;t ~ "" J Z i \1[ l " · [) .2 ';rt j l h -' ' I I!I , I I"; " )1)1) 1 

01 l 'l l [( I tU rI 1, -' II. " t ' I ,. I .... ·-~, I / l , lI ) t · n I ':; ::' ~ I k·l 1- ,1! li J!, · " 1"-) ) 

'. '1 1 II ' !' ,Il l i, ,, 1. ' 1' , ." I i.. ,I.. I ;; .\ , ,1 , ' 1<1" I " I ' F i ,II 1 -, 

~ IO l1e del conrra tro, o vve r ... l i n h : l s e ;11 1(' si u ­


go l.- ('logaZlon l .
 

COl11e der to. lImpost.i SUS\I[ Uri\ ':l e u n rribu ­

Co, che g r;1\'(1 111 C 1PO alle h .mch e. ~ll l i r :l llk' l1­


Ie , I con trart i eli f inanziarnento ~ Pl)q: l [) () 11) ­


nere de l tribute in capo ai soggell i d e ,.;rin ;ll :t­


n del fin an ziarnento . a ttr.rve rso c l:l u "o !t: l,h
 

8 r(,'S Lip. Detre clauso le conse nto no :I! k b.m­

c! le di ruen e re in seck di c'1l19 ;rz i, 1IlL' ti d h­
nan zi amenro una sonuua p ;lri :r1 1il ll p ' 11 '1' ) , !( .­
v u to :, ri l % eli Ill1pllSI;) S( ls [ i l ll {I\ ';1. l ri q ll l il 

1lI01 l VO p CI' cui, so luarnc ru c. i Cll lt'S111 <'! 1l' ~ I 

pongono auengono al la \ c r ifi c.i ti l'l I11CJ111 (;~ ' · 

10 in CLiI elfe-rtuarc le sudd cue Cr;ll{ ~ 'I1 ; :1(' ft' ­

nut o CO llin che le- h:IlKhc h.mno I·oh hl :.. ~" ti l 
p resen t.u e peri odi c.un cnu- un:l d i cJ'; i ,lI ,l l. i " l l l' 

: I J Iuu dt'l l:I l mposr.i ~11 .-; I J! U I 1 \ , 1 L' :'-(l IJ " 11· 1. 1I' 

It:' :l d ( 't l <:l l lI :HC' \ 'erS:II I1 L'l1ri l l ,~ 1 1 1 .'>l ' i 11 11''>1 ' , II I 

ch",- ;l \ l r: I\ 'e r sn li n 11l~' t ' l ' , l l l i ,S I Il ' I tl i , I '" '1111' rc' · 
I.lt l \ , l 1l1c' nt e .illi mp. ,.;1.1 d ll ' di \' , .]1.1 I I I I I ,Jr,1 

." i r(' nc/(' d C) I ' U L I. in ,i[.l I, I I( ·,l /i" 11t ' (1<.- 1 " " ~ l l < ' n 

Iv prin l ·ip i() . " 1.·i m p ( ISU S I)'> [i IU li\ ' ~ 1 '>i :1\1 r .li, .1 

in l :t ~ i ( 1l1c' ~k l I . . . ) "" l lc-lI ' : 111111111n l. l r ,: , " '11l 

p l c:' :,-s lu) cl t' l jll1,ll1 z i "I11~'tll i ( , 'l' n ',L:,lfl 111 ' 1. 1' 

:-.CU I1 ese rci zio . I 'er i ,': I1:I IJ/ i: I JllL' l1 t i 1,111 1 111 ,' ­

dj ~lIH e a pe rt u r a d i LTl'd l [{ ) . lIrili / .7:lli in l ' I I\ )l 1 1 

corre rue (l in Cjll :1bi :1,'>1 :r1 1r.r f lXI1 U 1 c'l ' J) i ~ · ; 1. ',i 

rien e co mo del Ltl1ll l1 ul1Ufl" de l l icl" , ( ., ," " 
I n S(I ~U nZ;I , i l c:t!cok, d ,·II;1 h :l sl:' illl! " .n ih il« 

dipeudc d :l1 18 natura del 1'111;1 I1l. i : 11111:'11I I.> : ( i ) 1:1 

rc gob genera le pl l:' \ e ck- 1':1 ppl it ':II:inlw l k-I ­

l ' fm p o sTa SOS()l ut iv;l aIle ~O I11 I I1t: t' f f e rr i \ ':! ­

m ('11[(' e fo g ale (e dunqul.:' l1()n : I n c! w :1 tl l le! ­

Ie ,H1C O IJ d :l erog,Ifl:): ( j i') 1.1 n OfJ1 lJ .; p c' C i; I It' , 

CO lllen U l:1 nella ~L'co n d:l p:lrte d ell': lnicn ln r i ­

ch iam;l lo, prevecle un reg ime :;p lxifi( 'o per i 
frl1 3l1 z i ;1ll1 entl croga[i ll1cdi ;ll1l",' :lj)(' n u r; 1 d i 

cr edito ( u li l i zz;\l i 111 « ,nl,) ' o rre n !e I J in qll :t1 ­

.' i:ISi :t!r['l form:l k ll l ic.1 ) . NL:' lI\ r1 l ill1<' C IS, ). 

I [ J)1 PU~l.l SO~ l i tll l \ ': 1 \ ':1 L<l k() I :I l:l dicll i :I L I I:i c' 

\ 'I ' r <II J ':, u lb h: l " e d ..l!'in[elu ;1I 11111( 111l ; lr~ ' tI,·: 
fin :lnZI;lI1WI1!' ) p:l tl ll l{ n , .lI1C'"rL ht' 11 " 11 inlt'L , ' 

m ente e l ( lg:l{O, 



i~ 1):l cl1((',) dl~ 1.1 no rll1,! (i " , ',i1(" Ll c., ~ 'lill :1 11­

c h i:l l11 i I ') ~(i llll () C1 \ ' i lJ:-; t i, ") l k ll :1 " ' '1) ' - I1 U r.L d l 

n vd lll )' ch cu i :1 1l';l rt i,:uln I R ,~2 Lit"! r .c .". 

Per :'IPI~ rt ll l : 1 di nc- J i111 :-;1 munde II l "{>nrr ,ll[n 

in kll7 :1 de l qua le la L1.111\.';'1 si il11 p \."p,n;1 a I t ' ­

ncrc :1 dl c;po~mone del b cncfici .rri o una 

S()I1l Il ):l (Ii dcn ;lfo per un periodo eli tempo 
L.l ~() ll1 m;l, in sos ta nz.i, e nella dl$pl)nil , i hr ~ 

i ncondl zi on:lI ;J ed imrnechara de l bc ucfr ci ari o 
del f'lnall zi:Il1l cnto , Altre ca rauenst iche d e ll'n­
perrura dJ credi io se gna laie d.i lla dortrina SO ­

il l ) ( I) 13 sussistenza di un dirino r U1('S I;H I\"() 

del tx:nC'flliario del f rnanzi.imemo " ;1 [ar 1) 1','­
pne le so rn rne m esse a sua d isposi 2.1o ne da I­
Ll h :tn Cl " ; ( ii) d fatto cl1(' ~, 1 1 :ltl i eli ui ihzz.r ­
7.i() I1L' non ITllp lJcan l) lin nu o vo c'onsc'n:-l ) 

dd i:J ban ... ,1'· 
f) "\'t>ndCisl dare un 'imcrpr-t az.onc d . -Ili stuu ­
ro :11 fini fi ::' l ;lli , occorre poi ienerc in co nsr­

de iuzione lorientarn ento .rssu n ro d .i ) M in i­
stero de ile Finanze , second» cu i. P O Sl O i l gc­
l1t> r;t!e p i in ci pi o pe r CUI " l uu p osta ~I ;l p p !Jca 

sc"Yllld o 1.1 in tr i nscc« n.uur.i " g li d k rll g ill ­

rid ic' j lkgl i .ur. prese-nt.u i :l l ia I t'g r,, ' 1':1 7. 1< )nC' 

, I IK !l , ' " , ' tHlI1 \ ' ll'(l l l l "I" ' IlC!t: 1:1 r ( )rJ Jl.J , l p p , l ­

W ill'''' \ ) 1lt.'II t" ip l J( L-,'" eli p ,lg ,1I 11t.'n I11 111 pltl 

" ,1',:/,1" 111 , I "" , ,~ k- IlL, 1 tJ",",t , , ' II I I1L- , 1l h ' I I ~ ' 1lt.'11<­

rp o' ..... " 1 dl <:r Ug :t 1.10llt' d ilferitc nel h:' IlII" I , 

p rcv ie p.m icolan C<J1l di / IO I1I ( e~ , dOl'l 1i1lt.' 111.1­

1,1l1l1'.' eli ," IX ",'; \? so sten u to . cU l1seg na eli d l"clt i 

cd alt i i doc u ment: relati vi ad esportazionc 

<:L'c') ( .. . ) ltorna] appl icabil« II disposto del .. 

1' ;1)'1 , 18 del L),P.l<. 60 1/ 73 sol tanto per gl i im­

p Ol11 e ffe ttiva m ent e me ssi a d isp: )<' izi(lllt' 

r rccriu s eroga l l) dallistiuuo I1lUIU anl e " " , 

Del medes imo avviso ..... II punto eli \ is!.1 dvl ­

b domina che giu nge ;1 definire tal e u lt im.r 

fatri specie co me una "prornessa di mutuo " ". 

;\ Ib luce di quanro premesso , so l itam ente ~ l 

(' tre l l u:! l 'anali si de lla srruuura de i fi nan zia ­

rn .ru i , ve rifira ndo se «ssa co nsenie Ji ri con ­

Llul lt' l f in.inzia rneriti ad uri muiuo 0 ac!1II1 ' ;1 ­

l ' l ' I'tL)I':I dl cred irc e, ne l caso dc llnpert u rn el l 
c'l c . Iiro. ~e le srngo le erogazio ru so no S ' l l-(­

gene a co nd iz ion i, In un C<I"O ( q UL'Il U d c- I 
mutuo e qu ell o della .i pe rtu ra di cred no Ct) l1­

chzronata ) l 'Imposra Sost itu tiva .ind re bl -e :lp­

p l lC:Il:1 secon do I ~l rcgob ge ne ralc, l'dIl IHIUc' 

i l l ()l 'C ,lSIl >ne delle ~ ing( ) 1e ef<)g<l zin n i, Nc-l­

L i ltro (q ut' 1I 0 de ll .i p e n u ra Lil ned il"> t.' )11 

t.'r<>g:lz iLln i in cond izio n.m - I lr \lp l l ·';L! ;-"<'lSl i l ll ­

[ 1\ ,1 . i ndrc-hl i ..- ' lJ, p l ic ,rr:1 " \I h ll ( ) l ' <ul l.r l-.r-«­
..k ,II ' l l lI t.·rl l :I1l111l0nl ;l l t ' (11:1 rid,. 

\ (.:Ir. , I f ,! l ulI l, :\rn ~(I , ' L'inJp, 'SU " ')" l i l ll l j, ,, " II''' ' ' ,I. 1 ' ),S~ , 1'. :i ~ 
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