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REVERSE CONVERTIBLE BONO: PROFILI CIVILISTICI
 
E FISCA LI 

di Carlo Gero ni mo Ca r d iCl 

,'." 11,,,1.' " . 1>''' _,II "",........... ",,,,,l, ''''.''' ' ,L. , ""-"-,'" Ii,,,,, ,_

" .., .j. ,,,,,.,,,,". ,, ç ,k1<""' '' '' ,,,_ .I , .•h llAr<·, h""l/'·n,~ h 

,I ,•.~", ... , l, I.o~ , . ..... . "'-'" "",."~,,, ., . 1,_. li.1 ." l'" ~.,. , .., 
d, ', ;">",, d.n " I< k·u, ~'." .". . ' .' ''''''''''," ' I~ "41 o·n ... 
,n 1..,.. d•• " 'lQ"'''' "'..... '"'" In Il .•1... h l.> ,,,..• _",.1 . 
"11"..r •. " ., I...n ".~"", "Io-"".-nt., .,11 . , k~.· ",,,,,,,, . " ,,· 

,"'Ik- 1>." , ""r••,~~h .~ " .. ''''l '' '. " .." ..,..k " , d. 1I1.. li 
,••, ,",]""' '''"" ,. .1,,, ,I,I""", .1.111 ' .J,,"m." "" ~ j"" 
d. " ".1"',.,..... " , "". "l'I"'''''. ' ''''lu !r,n· [''''I""""" . 
".-,,,,- " , I. ''''' ''l ''~'' ', h' "f" ,1..1'.' d t / • •",/ " lo, I. .." ..· ,h 
, """. l~, " lr • '" l'' '' '' ..Un', l I " '" " ', "",, ..·.l'' ..·r..~ , ,, , 
lo" ,d..",,· ''''1'1"-. ,• •,,1,....Il', I,., '" 1""" ' .(.," ' . 1 ~ , 

1. La	 fa rri ' pe< ie , le lipolagie d i l a nd e le 
fonne d i <onl.ollo 

'i """., ,lo , ., ~, <I, , ~' I."" " ,..-.).~ " Il .... .. d, h,, '''' ,k, 
' ''U '''' 1/'.,...", .1. (, 11 ~ ' '' . l """,), ,. "~.,,, li" 10" ... 1..· 
1(1) ..... ",.. h.· · I\m, ~· <'" ' h" i""""'" ' '" l.," "" <Id 
1", h1~ioo ,I... ' ''p,,,,,,,,,,, ''; Id. , ,.,,, , ,,~ I~ ' I"H""'''. ....··l. 
,,~I.·~. " , .,.1 "" ""',.. .,,,.,,, , ... 'l"'u',, ....1~I "'" ." . l,
 
""." ' ,, d, l_w,", ,,1.1 ,..-• ."d.., · /I. " ,i"
 

I & ••«1 l'o .."·",,, ·k l" " ,.j ''''~, " ~ ~ ~" .<1""" """ i"
 
''''', ., I" ",,~ ,b "n ".,~ !,,, ,, ~I<-, ,, , ,, '''P''-'' ' ' ' ' ,.'"
 
. ~ fl' ''' .I.. I ~ ~~ ,~ ;"i"", , ..." 1..·, ,lIl.. 1\ •.,.--" <: " " 
''' ' '.• Uo~"""lll"'" cu... l" "'",,, .•",,,,,•.,,,, , 11 """\"''''i " . 
.Idi. !"" 't"""'. d, "", ,,,,,,,. I., 'l"'"~ "'1'" ,11' ..l',' ' '' . '' 
'-1I1~ ' II'" '" , ~. n.o " • •"""',,' It\ 1\,.."" C"". '111"..1'. f""' 
"'11' ,.1" " "' n ~"''' ""'n""" ."" "\lI.,h,1.- ",".,,,,,,,1,,..,,,.. 
"I "" ',,hN'lt"~II"" .,h. ·",,,,,.·, . ••.. ..m I!>l' " ". , 1,,'<' 
<'1\ ,I<- . ,l, ~"" Il n ..,,_ ,/W I."'" ~ , '1"''''1<, N po., 
,I (""•• , I,.. ,I <.1";11" d, ('<"" <"f';i",..• , k~ l ''' ">fll ' ' d.. <1,'_
 
...'" '" /\fio'n ' <: IIn <I",,,,, ,k·ln:".." ",,,,. ddl" Il ....·..
 
' 1'""..1 ,. '" ...... 01<-11 '1"...",,,",·. '''mI' ... ·11.· ,~~~ i~"" ""
 
" . "·...l,hili lf..1 1J~.,.h""., TrJ,,"

1',·,,1'00 l.- 1\,,,.,, ,,,., , """ n"· "' .,,' ,,,,.1. r~1'"
 

P«"><''''..Ii''; ,k'l "'1';,.1.' ddl'h"""·,, [KU1I ,""" .•" ii"
_'M" ,f>1U d ...'".'i '''l'f'''' '''''''''''''<' .J.-l ' '' 1,,' .,1.· d, 
. k,,' "' .. ".,. 
V. <hu,,,,,. rnn/t",. d 1.1/'" ' f ...... ;0>...........I ''lCI''"'' I<­
M iuti , I ...·.........'IC. p , ........"It.OU doli.. Il,,,, ::1. _" ,a, I .... 
rif.. ·.l>I .~ , Iu.,.\1 In tu..., "I., , 1..·"'.. U j~" 

<I, d.... <' <'01" • .,;. 1.1 pr'''' ... . ....,.. h"'..... ' q .. do lh~/ 

l ~'......... ,.",,,.7'/,/>/•. /~",.I i" ",."", "rc~l" ""' ,' ,~~~ , 

~..~"" " " .....1. lo". t" ,,",",I.: " "·,, ,k r"~. '1",,,1>0-,..... 
,~· I ;' .,,, '1'. ' " " 'l' i,.I.. A"" "''''' «.•,,,. "" ~ut" (i' IO' ,.,,,, 
ur ~ I." l'i,,"" " •..•~ ,,, . t,,· ,i.,I,· '~' I 11< ."" ",01 , 
, I,.. ,I " "1, ,,,, ,I, " . ' '' '.1'' ,Idi,· ."~ ",, ., , 11 " ,h", 
. '.-IL< ."",k-"o. ""I....." "· , " "~ ,, ..l<'. ~d "" ""I ~'"'' P'''­
1'1" .,,, ,•.,In ·/,,,,.,,, l, I,, ) '" ,," • .' '''i, . " ....,.'" '" Mi."" . 

• ".,. 10,"" d ... ,I ".,1..,.: <I, """,".. Jdk A"""" " ', 
. 11. ' )." A ddlA ." ..k",~. ,,,f,"'"'' . 11 " ,,,...... , ....,.•' l ', 
"' '''', l"', i 1<', ........ n ..",..-Ir/>4· 1<'", ,,....,.''' t/<,,,./, d ,,' 
".,i'f","01. '.' Ai A·. ~,_- n "'''T1'' ok '•." J ," ", ,, .... 
' ''''''''. '" <\Ii p"fÒ .,Ih" d,,'· l'fm,'' ''''''' ,. ...'" ,.",." ,,,~,, . 

l" l'''' . i ..... , \ro''nfl<' ,·,·"f..-."-l ('( "'~''' nt. '' '' ..nrr dIO,' 
" ""Ii,.. "" '1,· .•1.".. .1, "Ort'~ '" <Idi.. /I.,-,,,n, ,1.-, .. ,..,. 
",.". ..,I. ·" ..,,· Ali" .\ln.... , ......., " A .,IlA ,l..,. ,1.-11. "'" 
,~.",~ , i. LIL ..I"..·"", un 1\."'.' " di.. <t",.,.. &:11''''''' '''' 
In " "". k "1" 0I, 'lI'" d, f~ · '''/. ",·"1..",,-,, I> .,,, ,,1,,,,.,... 
l""' i ,' '''' '' '' ~> , kll~ 1"'1 ' '''' ' '''. ,n ' I d ,·" d , " .....,,,,,,, 
.Idi. " ....k·,"" • . n 'Hl"" '''' '' i' l,' '''''....1 ""."x"' ''' 
. 11'1"'·.. "' '', .... "" """ ", <I, 1\I~",i l' ''' .,1 fAl >pUI1 " " . 
,I U~ • •· ,,, .,,,,,. 11' 1 "'.... .... ,,,,,."" . ,,.,, d.<lfI". I'''' 
.' '''' " lo SI"''''' ''m.., r ,l, ,,,"o' "' :10-...... ....' I"." l''' 
",-I~ .· wfll,,·~......... Il , .,1",,' , I, n "'~'" ddle /\Tic.... 

..' ...·II'lA"· ' " " ' ' l'AI .. ' nk",~.... I ,·..1,..... "'~"'n..le okl 
l'''''''''' ,L OI"ho"" ",,' 'H' I~ w ""'/t',en, a .l... i 11"",/ 
no" I\ .r~"" ",:" ,"' 1',n'<'R",l<- "",t.~ "" , ;cadr-",.. dd 
,.p""I.· 

l" ,."" "."" ,b I~~"I. " .....' .."""d'e " ,...., I,, ~ 10 !il 
,k lL li,,""''' ,n"I0 <~'" hlUl"" d, " ,~, I '''TA rn"k'""" i<' 
.. .l, " " h,lot.l del " ,.",,, fim n,,.,,,,, ( II ' rlf.U, ""''''~ ' ' 

i'p". ''' ...J ... l,ll<'Al<" d, '''' ' l'' rt'nLI <' ,I> .. ..."·",,,-u dd 
"'""po"'~"""'h . Il, "" 1"10. "~Al" . lA ,", 'wll., ,H~ , Il-" 

, ...",.". t..n, · .,,~ n " ...."""'.". IIn. I...-m.. d, ,~:"~,,, 
,1<-1 ,,,[>-' ,m,,, t,. ,I p"hhl.. ., ... l''''.mlo, """" ....... IL. 
" II' I~n' . ' ,k·lI.. 1'-'",,,, d 'I..I,. (.'''''''"", Il .IN D I-II' 
Jt!<; \>.\ l· I.· h."'·"" ........, "."", tI ..ff,~.. in ''li'" h­
, .1.· .'1 " .1 ""t>hl"" Un """'''' ''0 <'l'ml' .,,.. 
II' " 1"""" l',, , ,, .~ ,,, f"-"1 I<- ,,"""'1,,10 '1""'-.u" -'''' , 
mI,lI'"''' ·lo~ 1r ,,,f,,,",,,,,,; ~ .... I"i<~ · " ..",."" inJ, ,,-,,.. · 
, . "" "" II.- 01 ""1", ~"" """k·,,,,,,,,. '1 1; I.l .k-",·,i> i , ~u· 



~ . ..	 ,,," 

($<01 SOAA~tto emmenle , lo, ~.,."'e"Sl id", .k1l ·~"\1.," on~ 

<'d i ri>chi ddl'op.-,,,ione 'r«",·",d,.....,nlo ,jdl ~ [h ' K' 
d · I I. I~ dd Yl lu ~ho l?')\l'. r"'lbl'r<>, co". i<J~ " ," "h .. I 
S.,.,d po;.liOt'>O ''''r>he",,,, l'. cqui' izio'''' d. U~"". I" ....1' · 
li"'" ",mi...ionl 'lOnO >OMe"" .11> ,jl""ir>hna 01"" ch" .,,1 
P'''';>Cl!'' ,"''''''''''IIVO, . n<he su ll "ft~ ". fuo" ...u.. (cf, 

in p, rt""ol. ,,, art 100, <:orn",. I. le" j) " art Y-l. 
cO mma 9, uel D Lg•. 511-'96. """ch~ COm \l ' \l e >llQn~ n 
[)I~ ~"O(>63il 2 d ,,1 l' agOSlo:> lQ<)l,l\ 

2 , Proli li fi. ca li 

AI fini JeIl"indIHd>J>l ic>nf' <kl rCl(im.. (i..nl.. apphc"b11e 
, i RI!L~ om,....,tWo &md, OCco,re qu.hf K"~ I """<k. 
, ,,ni co....." (il " lOli ...milari ali.. o bbhg>1roni; ","'...-n .1­
'''m>ri" mM le (;i) " ",h '''pio. In plOpoJ"" , '" ,,1"""0 
<~ .i fin, dell", Im[X'Ole .....l ,-.,dd ", , i CO"'id" , . no Slmi· 
L"i . 11.. obhhg>lion; i lilol, d, rru_ che co nlenllOno 
"obbl l ~:>lio n e ;nrondi.ti<...". d, P>1l.u e .lla >cOden >. 
un. 5Ornrn> non infe'i", e • quell. in ..... ind ...."' , cOn 
O "'nla b (Off...porn i"".. d, 1"0" '""" periodiCI. e CM 
non .. ,,;bu ...:ono ai p""""""",,l .I<'"n dmoo di P''''''';
P"''''''' d " .",. o Ind"..,.. " II> se'ti"ne de ll'lmp"".. 
emHlen le o de U'"ff""" In ....1".,one .1qu. le ...no 01"" 
eme"'i. nt d, mo,mllo ... 11a S"'I IOfle "e,.. (1",,,,,,10 ~ 1. 

com ma Z, lellel':> d, dd D P R 91, /t16) :-0. 1c..o .'pe-ei· 
1";0. m.ncando I. Il.,,,n,'' d, un "mbor«> In'~ g r>l~ de l 
c'pl.. l~ , , &",d dev<>no co n<jde"''''i ,••ol i . " piei 
~'pr'<!<-' ''' CM v'' 01.. ha """'......lO IlIle Im[X'Ol";''''''' .... 
"enendo che .. f.n' f,>c.1i i 11...- C...., ~,bth- lk",d 
~ev(lnO <:oruK!era'" """ '»ln"lall .1.. ohohllnlOO', .n 
~ " .nlo d nml>ono del <;> l-' i " l~ ~ comu nq... Il''''nlllO <'Il 
I 1"Oh ••ml1>n .Ile '*'bIill"'ion l oono I,ocalme",e .nche 
1"el "",I, mo n/enmenlo .i qu . l, il "'1'.l>le d> CUI "Ie"" 
~." n "'" Il " mbono non """"'_ri."",nl' win"d~ con 
I " . IOI~ ù..1 /in. n" .l""nlo lnf••u, I. flOI m. d. " ten· 
nomlO 1',,1. g"""nc'''''''lle d i obbl ip 'ione ,,,,,,,,,0.1,,,.,.. 
;.Il. Ji r>,g.re . 11" ","""n... UfU >O mm> non i " f~ ,,' ,,~ • 
ludla roic3t> ><lI "1010 • 1>le "-"""'" non """,""""fr. · 
nenIe c",,,,,.,le ,,,,n .1v. lm e di ""'oscriliOr'le (d" può 
= p,,:, el"" >lo1. AJ <>glli buon conIO, molo,me· 
n~"' ~ . 1I·orientl.....,nlO ' '''uIIlO <1>11. B."", d'l tll.. con 
,t'timenlo ,Ilo, pne-aden" . mis>i"ni, , /J"nd ven.r;onn 
on.iJeral i ~ l""ra" .11> ..'e8\l' d~i " ' oh '''p,e, 

!.' T<lU<"''''~~ d~1 ,.,.dd", d, ',,!,'ldl, ro",nFS<' € .ca"'" 
d, ,,",w,,,,,..) 

<>no rorn.ide""; f'«.lJ,,, <J , c. p". le gl. ,nle""".. e llh .1'" 
" <Wen" de"'..n,, d. , ,,.,h ."pic, (",;çol> -<I, CQf<""'" l. 
"tel':> /». DP .R ~1~ , .'86). In parl lco l."" . , ,<'d<I", d, c. ­
'i" le delllpo in e.."", .."-,,, "-' ''''&len . " • ntellU" oJ<ol 

Z",", di ' rp lK.~i 3i p,."..'e" " d, "'!IIII 11"""''''' cOI,i'po>lI
 
" ~l. <OInp' . .. 1> lliff~ ....nu II':> la 00ffi/fI;I pa.

Il''. 'Rl i " ....i 1-"»"""""",° Il ..I".... dei beru loro .. ,,;.
 
bu n, . 11 . ",.de........0.1 ,l pie..., d, ~ "'J ,,-, ion ~ (cfr . In
 
l'''rl icu l>lc , ''''''010 ~ <kl Ot ~lZ'1I3. COm<' mod,l;a,o
 
d, II'"""" I,, l !, comma 8, del D LIl" 461/97)
 
Noi c.'" d. ' p"" le. Junqu• . iKlnO ><>U~l" ,11> "t e ll" ,"
 
oJ<l ",,",sia gli In' e,e ..., <:orll>po>Il . "'ade nz>, fi. ,I co.­

">ddc<l<' ><'no d, ~ m,.."" n<' l'O'''i'''O, pa ri . 11. d,rleren...
 
1X"',1"" Ira (i l l. " " nm. ",nboes>.. . Inn...... ,'"",. 0" ­

"e,o ,I ,·.1""" oJ< lI~ AliM' ' ''-''' ~ n..e " K><lo'n.. in
 
l""Ilo de, con..n". .-d I ii) I l l'r~..o d, .ml!SI~ . AI fin;
 
de l ~ .lcoIn Jel v'Io, ~ ,lo'lle A' io", ev..nn.. lmenl" ......
 
g I"''' OCCOr.-~ f",.. nt .... "... nIO .11• .....,d.. d. ; preul <L
 
li,..no de~ , ul""" lfenu glo...n !<: l i tra'" di Aoom
 
q "Q!. t~ "'lne,c.li ,egulamen"l> Id , ,, In p.l "icol .,~ , ",.
 
,;colo 9, Co'''m' i . I ~ll er> a) oJ<l oP.k. 9P, ' ~) . 0<:.
 
COI"" p''''' i' ''''' che In ,,""o d I """o <L emi»ione ""'S"
 
l,,,,, l i e . nJo.re d i "",bot:\o 'nl" r~ oll,,!OITIm> ""P'"
 
!t' lO ,n...ue di ""' <)O("iz,one), da un 1.,0. non v·~ ,ed·
 
d"o J , c.pIla\<! .. ....b ile. d. II '. lIm , si po<>e 1"""8"nl> di
 
\,.Iuu .... un. minusv"len » , Com.. In<l;,;. (o ....1 .uc«', .
 
.. ve p' r> ~f'>(" l ..
 

W ",.nul. del l 1'lll 'l,i ,<!<Id", d. Upl\l.le, Come " 'l''''
 
<Sefln... ~ effellu,u a ' ,1010 Ji 'CC'On1o nel confronti d,
 
li) imple",lilOO ,nd,v idu>1i PC' flmtd . cq" lS" U ndl',m·
 
bilo dell",mp""..... (ii) "", ,0:1. In """'" colIo:1""'O, .n . c·
 
ronUndil' ..,mpl;';e ~J eq u' p" " e .i "''''i de ll'.rt>COlo
 
~ de l O.PII. '117186. I",) ll<X,. .. di c. plt.i<; I lv) eMI
 
,omme"i. li, (y) .131:0,), organlZ" 'lOni In Il>h. d, ""lI'
 
lf"llL nOn re. iderJll (d,,, in panico !:>"", ,,, ,coio ~,
 

rom"'a l · bu ) del D L 51l'8'l, Vic<e,...... , l. ",..nul' ~
 

cri""",..., • '"nlo d i lmpo>!> ' ( . ) ;n luI" l c... dlv~r" ili
 
q...lli "'l''' ",dic'li ne i ~n" po nu da III • ,.) ;
 
noncht (bl ...., co nfronti di ""tlS"lll C'W'O" dali. impo".
 
....1 reddllO delle pe""''''' 8i"'i <hd>~ (d " In panICo!>re,
 
''' .colo ~ , """""" 1·/>1$ 1"",,,,, " ' <id D L. 51Zi83 ) l> ".
 
1."uu del 2~ ~ .ppIICal' da, ""l'llelU ' " atten" ; 80"'"
 
"""' ero d" . ooAA"'lI che 'nl~"'e n kOOO n.JI'eff~"u..~
 
d.c i p.~ ,meo" (cfr. . in pon"ol.......n lC<.'lo 5. Cunm. I, 
pnlno e ..."., nJo pe nod<>. del D l ~12.' 8 3) 

~ ~	 T.lI.I...;" ..~ dit, mi"", .11.......' (x.:r _ dI ...,.,.. ;" .
 
Zt"".. e d lq........:lult)
 

lool< ,e, Il CO>IdJe1lo ... ..'" cl, neg" ZJ>ZIOfl< (c~ q...llo 
che .. 01....., .. 1,.... m",.." 0.11 ce..,,,,,,, del B<>otd nel 
<o'w 01...1. <111..1> oklt'.-m""" >ne l e gli '~nlu . 1 1 d,n.­
.... ,,, .. h f'O' JlI~i .... , ·,I",e. com< dI "'Il""" descrl"o, 
sono solQlelt l . d ,mposu -'llUUv;l dci I l ,SCI'>\ (cfr" itI 

http:pon"ol.......nlC
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1'",..: ,>1" ,,' , _" 'M"k, s. n~ I""., !. ' ~' I I>l~< 1<01 'P.
 
"' "> '. ",T" " , " " ". ~'t , ,,~ w,~h " d llu" I.- 1,1,,,,-,,1.',,,.,­
,,_.•Io".Ik ,, ~ " h.,," ," "-,,i,>oc " "" <" wl' "" ,h (~",.I_
 

,h, '·r...· d.• ' I"dk " .''''''!l'''''- "di ,., ,. 'I .' , k-lI .. " , ,,;, d,
 
'' ''l '''''' ,- ,l '''· .... ... " ,-,", ." . ' "dl>ml..,., ,k-i ,... ~l,,, ,h
 
, .•1.... 1<- _"'l'''' n .!<-,,,,,," Id, OH 1""' ;' ''1..... , _" " ,,,1,,
 
~ l _ " , ,,,,,._ I lt-!,,,,,. , " .,." Id l ' l' k ') J7 ".. )
 
I ~.. '- I~ ' ''' . ,~ ",,,. " ~ "'r- ""'~ •..->.,11. d,H<',,~,,~ " A ,,) ,I
 

, ' ~" ' I ~- t1 " '" I~-"'T ' '''' , (,,~ ,-r.' I. , .~ "' ''' .,' " .1 " ~ ." . [lO~­
''',' '- d...i 1. -" , <i r "t. ~ ",,, , t" "" ,I " ",,, ,, ,-"lo." ,I ..·· 
"' ''~.• ' '''''lll<' ''' ~ .' J '.'<.l'" "_", .."".....,U .. , d. " ":'" 
••~" . """" '", .' ~ II , I.~" 1" ••1.., ....., c, h, on l''n k · . ~ .• ,, · 
, .". ,n ~' K! . ".,"' ''' ~ . dd nl' i ' In 11(" ~d ,"'" d, 
""w. d,"~l ' .. '. '"'''' "",",,~"h' .l.I......,. ~ ~, ....... I<. 1'1.. ­
., .... '''". ",.,,,,,.,,,. ,n ' . ·,·.",u· ,1<'110.. , "'. J<; I~. ,,,I 

,",l,n, .,,, ,k-II., d,,,.",,, ,H P" """ ' I... ,,,,·, .'1 r;" •. , h , 10,­
".,,,,,,,.,,,. b I..", "" ,,,,,1.;1.. ,l. ; '''''''llJ,~''\,'''-" " Ix . 
,. .. . ,.." .• ,kl I ! .~· '" '"l'.''' hl ,.."..". l',,' <I i 
",", ,,, .I, " '1',...1... "•• ,..' .. ~'r.' , k~on ", . 1 p"u\lr.i.. l. l 

, ',,- " " ,.. , ' '','' ,, ' ,, ' , ... " ,., " .... "" Ldl ' " 1" ,,.-,,1..,,' , ."li 
, . ~ . K..!. , . "'n' i, " , . Il " 10.,"-". t..... I~ ''' ' , "'l ,·. .... , lo ·; 
/. ... /, no., ,1. "Hx·,,, .. . 11~ ,n 1......·1" . d. ,, " "'.' 
,I, " " H« ~ "x' "'~"" " ,,, l '''' ,.. '" ,·••".k..." . . ..· 
..,.1 ..· ,.\,<,"''''\' "~ Jd, ,, {I.. . ".,,"'''t'''. """" 11' ''''' , l ,I 
m ol..... .. ,,,rn'l lo-t• •• l''; ......"'f"" • • , loIf,.....,,"'I. ,k.~ 
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~ l. P'~m <>...-l. l' l't<Upposl i . _ l . Appli<ui"",", 

l P.~m~JlIl . - L'art. R della I. 18 giugno 1998, n. 192, p rn'N c che: _~I 

OHO draprrllzw". J~"""n ti d4 ton/.alll JIIUb/o" " tu' Il ,1s uh/v .nùo ~, q....lor. 
p~ . il pl1tdm~ ...to d~1 prtUo Slfl StiltOpalluito ..... lrrmin ~ JU«<'HIIlO 11(14 ro 'H~' 

tn a da b~n~ o all4 cr>m" nicIlZ"' ''~ Ja('a. ~n"lll ~S~ou..·on~ da14 p '~J taào ..e, 
può ~1f~II Ua '~ I( vn-u""rnto cv.. ~.dn.z(/ t,.,..ust..l~. If'nu ,hf' JI dla l"ogo Il'' 
r llpp/wfllOnt di ",tU~H'" ' . 

Anche: la ]CAAC sulla subfOmilunt. al pari di nUlllcrosi alu i provve<:lirnc:n­
Li . comnbuisce alla dc:fini 1. i on~ di n it<:ri . peciali pc:r la d C1crm inazi~ dci 
profili fiscali conn".! a1]c op<:razioni di nalIn a <:conomica, In quesTo caso il 
regime derogsrorio ehe si sovrappon<:. gcn<:nli nil~ ri di Ia ," uion~ imeres­
la l'imposta sul valore al(giunto In effetti, il principio espresso in apertura '. concorre acl inlcltra.e I·art . 74 .Id d,P, R. 26 01100.1' 1972 n. 6}3 . Com'/, no­
lo. l·art . 74. la cui n,bric:a recita ..{d}/spoJizio..i ".I. trvr . partirof. ri u ll o. .... 
det ta una l'C .ie di disposizioni speciali che: interessano particolari aree di am­
viTi tra Il' qu.L qud la dell·cdilori. J . 

, Il "" 1 ddI'Ul_S. ino.>lu., . ~. d j>posiziuni in ordi"" .u....gm.. tL«>p",.r·impe-­
~ l>(I l in.n. i ..in dd)·Et..... derivon'. d..aII . rotl<....""" dell'. J ..~ d_lill• . In p.nico­
la", ...., pr•...d< . he ol./Ir_ Jn.;""ntt J.l _ _ ,: ...t..ut.o '" ~ Il ..,J..,J, "... t ..... " 
I"' .... " " 34 "'.I..,Ji <ù/ )95'l'. n'p-.u -J-.r ..".,~" "J~,,,,,,. 
MlJ<, U." ''''''''''(Di"'i' Il' p"iMI ~ IN• • •k 1"8-1000; ..nJ " J./J'"."4 P""'" 
-"" bIl.. .........rr "F_ J" ".a.V MIJD ".ID J. T"""'''''''' Jr/ M, "",, J.I .r_.J.l 
In""".... e Jra.. ~..... . _ r......-",r.""" ,"'.•11" """" "...Nb-w.. •""·lZIl.J.. 
/'_. ,,_ --.ID ",-,.... .14 p",iJ...u J.lC.""'l lon M M••,,,,,",, 

• Come ' Pr-Uò "'" massiOl. chi...- rxlk~... et.. "s"ono. ci '; """. di f..-c 
•.1 " '" .1<<<>,11' che .. po<~ d<{'o;r. formolo. pi ...'_o che "";01.; nd ......, d",; cri· 
,,,,i ll<"I'eroli l'''' la<kt.....inozion< d<U'jmp<>ltll non m ljOll" i ;. laddo"" ~ lopla,,,,,, 
"""" princip. lm<nl< mano ai ' ..rmini J..p ad. mpi"",o'; p1'O"riati dalla Icuc. Ques'o ,,,n ... 
.- ncludc che gli . nel.i di ,alt ptniainnc .i.no in ,.,.1.........,.;.1"""" • •pp, b ~i 

...U·. ..."..... d.ll·;mp.... dctIli ' ..... della di.p<>&i<!one. 
' L·. n, 74 p......d•. lt. J'oI,to. OqInd ' p«UIo PC' d .ommercio di..ti. ,a.boct;hi impo• . 

.." n f. bbnc-. i daU'.mm;..""",""",, . ..._ dci n"'onpoli di S,..", per d CQII&"",,,,io "ti 
Ii, mmi!. " . p<'t I< P"ft' .......i dci ,.,.roti di ,dcf.>ni• dIopoaiDnn. 01.1 p"hI,I><'6, l'''' la wno.!i,. 
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~". ln ................ o.IPIA
 

II ~I"'<:'" è p~Ip.110 di in,;<:.i.o: una di.sposirion<:.1i n~l"n ~. 

voI~liv .._In conformili IU" lpiOlo ddb lC1ll:<', li nuon normlI lùcak con ­
seere il subfornilot<: ..k caimf('\'''", gli d fo:ui p.m Ji n . mi, ""I:~.n li dalk 
nonn<: flSCa!>. dt:rivmll t1ll p"nUlII ddfnimrnIÌ dci papmnlri 

Acca.k di nonna. inf~lt i, che d whforni ron: acuni d papmo:nlO J",I 
pr<:UO ..n. scadt:nza '" un lO:rmin<: thtft:rito rispmo ali.. ~I tkI beni, 
O'VW"ro al compimo:nlo d<:lla Pf'$aDont: dd KIYizio. AI ritatdo Jdl'inclqo 
non rorrispon.k , ~ le ~~I, uno slittammlo tki IffTtl ini pe-r 
gli adcmpimo:m i I.V.A Com'è ~O, jn("' li, le norme in ml r<:na di imfXlAl 
sul valore ~unlo , furba ndo i d<:1ic_i ~bri frnanzi"rj dell'imprna, Nn' 

OKOfKJ, W'l't: M o:rmin..o:~.gli obbIip.i di Iiquid l zione o: \l't:ruJtlo:n · 
ro .klnv.A, I prescinJc'IO: dali. manift:'5laziono: finanziaria dd]·inca.uo drl 
cou ispcniYO. 

Ciò che nleve. "dia C'5un" . sinrC"ii che: convio:ne ndlo: ptmlt:SK e con 
ra l' l'fOuimano... che illc'lIore yon i pe rdo nare. è che l"ohblillO di versa re 
nVA 11<'" loO'llO: l1t:<:t:5'Iari amo:n1o: in occasione dcU 'incauo d ci rornsl'o:lti · 
vi, ht:nsl al 'l't:rifica rsi de i pro:slll'PoSli cho: int o:t(lano il coddde nc <tR1Ofllcn ro 
de ll'd fellu;UÌon<: dell'opc~azinne " . 

1I 1eltisiatore, in J d iniliva, s.i è rno como che: la p rassi rommercialo: o: le 
nonne In maleria Ji imJ'O"ra sul valo ro: Iggiun lO COSl'iruiscono un. conct t:fa 
minacci. ali•••abilJli finanziaria de llo: imp~ , J<>PrattIlIlO .e Ji piccole r ee­
Jie Jimenlioni. Il ,juhhio lC'j!ul imo è se le laii pma\i=uioni , in dfel" , "'''' 
li limnino allo: sole fmispt:cit: J",l1a .uhforniru ra, Ma qt>CIla è un 'ahra I lml a 

Po:r qua nlo rooccme, b rt:V'ClDOlllO:, 1',1... p2damen11ro: che: ha rill\lardo lO 
l'art. 8 in com mo:mo, d.:a una prima lemua Jq;li liti ' t:rno: rg<: che la roac~ n · 
za pol itica del problema flKak (Oflflt:l'O aII'impo<l:1 sul valore llJWUlllO. aV' 

al ,..bWo«> di ..... di _ Ir~ po.....-n urt-i di ....... p<t" • -­

P-'" di....... K di art.r_ _ ..i .....-..-..-;. per ~~ .....
 
. ... ... .. ."".....dic--.· nr.....-.wle_di .......... J ....
 

' In ... , . ch. p' ; ·di"-(dcptao<ic.lddi,Nooi..dollril '_I-­
Alaoe- C 4Jlc.~ 'Jf: P'; • di ..... IP' ...e-- ed oknl ' _ .'" ia 
A C ~ ,: P" • di lAlubino. r-;..- ed .1"i):M I.,.. ia IlC-I I"'" 
__ do ( _ P.,....,.,.i ..d.luil " 1_ ia A .s.-C~.s..l '-lI ; 
dioopDdo rr.,..'_ T ed ...ril' ....... 1 ..0: _ ; P' F' .di .... &... 
l.... i\aecnD ed allri)' l 'l'Jl6 P, A C ln);~. dI, .... lS Il. Vo!<nD!adli 
ed oIuil "tIC"""'" 1_ in A C 171lt.,......... di .... fPeaa,l;, P"l(lNzai ed 01. ';1 .7 di­
nmbft l .... inA C I." ,inlì... A C J' ­
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Il tU.IMC.IV,," '" 
vertiu in ..Jeullc proposle <lI l"AAC' . so lo ndIe f~ ,i con clusive ,Id di hal tilo si 
è assnlala nei lcrmini anu..J'''C"lCvisih ih all·int<:rl'rcle · . 

Lo norma aj:C'VOl ativa in tunle , lJff"tiKC daU'o ti,llIlMria formula7.ioll('. 
çhe. ~n.hro . n ae ofiRinc da uno ' P UOlO nflessivo V<'losimilnl('Jll(' all..JUIlU a 
quello che ha i. p ilalO la Fo rma all " ale 

In orip"" si cu pcn ....to. infalfi. dJ ti s<~vcrc il l,wbl('ffla r.ldla "" C~ an ­
ricip~ ddJ'IVA rispetto all'inçauo dd ç" rn spc11ivo. ddi""n<\o la 
. ubfomilura Iatrispeoe da ind uJcf'(' ncU'clm «> Jci CII'Pon i j:lllti<hci d lC il 
d.P.R 6nn2 qualif",a. Il! fi ni t v.1+.. .p....''' l''...' J, ......110 l. Ciò ""Ila convin. 
z:iooe che la1e 51 amiJ:iooc impon_ Un ~I" roll"BamcnlO ddl'abbll' 
ltOdi vcnamcnlo JdI 'imf'O"a al momcnlo dci pa~IO del conUl'ellivo'. 

Tale rag;orwnmlo è in partc Ct>rrc110. od lCmO eh<- cifcnivamen tc il 
d,PR 6Hn 2 p~ che il momenlo JdI 'd f,,"uuiom dcU·"I"OC.......cee , per 
le prnl&rioni di SftYiù. è fitulo od momenio dci Plftammlo dci rortispetli· 
vo; ma è a11rc1Un to chi..10 che a rale emeoo si deroga in ~ di cvm· 
ruali f3nurazioni am>cipal:e" che la pr_ commctriale .bilualfllCJlle impone 
.Ii mbiomllori di n nclluc la fanula anliripalamcnr" ti$pCI10 aII'incnso Jci 
COllisf'euivi. P~ ..... DÒ è od pK'riso in l~ Jn commirtcnli. peM il 
ricevimmto dd1.t fan wa, anche qui il Iell~ pmJonc-ri la IorIIlpltcil.ì dci" 
lXJllaDonr. fa torJtn'C d o1tiuo aI1a dcuaQonc dcU'imJ'l'"'a sul nlo.-c .lfPUIlIO 
an.cordW IKWI ancon ~a al fonulon: · . 

'a~ . p< ........ A C 117,.A C 11111.A $ 'J1 ~ A$ U4 ew.....-c._
 
.... ,.. ,. ...... nk. .. i E-.. ..... ; c dor..- ......... ..
 
_ AC ,,,.AC ",.AC ""' cdA C 2'"

•t. .....o.- cld ... ! __ <__ I..." .,.. .... .".I ......

d.-dd ll __ IoC __<_, , I, _dd 
P.' _ •• _ ........ . .... I..... _ ."" =_ __ t.) ddIc __ 
,..-drti"- do , . '_I _ .... ..= ,.....-... ....,........ 
...... "..a*:J .. s.... t. Il cl. [_l , .. bco.fonan dr,n-. 
poli I ddodo........ nfJa'll:.ElJ. _ .... do I VA Ciò .......».. 
p II·do~ LJ .,..,.. doIl1VAm....·_ _ dtl_ 

' hl ponocoW.,.... J dd d PI. .,JI72 d *.ncI'Woiro dd _ ..(~'I I.... 
_ ,. .. _ k~_-...-" .w.......__..,,_..
r 

,.,u.. '= ""' ._ ' . .lo; (~. 

• CI~ ' . ili" nn A C 1m . A c 11111. A J ' n . A l "" Pn-" _ ""' ci< 
A C 21111 t I 1.... -...... tc ..._do .com,_d1~. 

• do _./in, I V.A. _be ..z...-.....Ir. le .... • 101a. clot. MulOs<to 
doDc nr- ........ driino 0 __ ..._ Ir_...Jcdd!1 VA .... 
....,.. .. rd. • ,-"do *""'- . 

• Dd P I. l.nlll. ...ItòrnbiiO -I.....~__..; '"""- allo ~ 4d ....o 



Z, p"U,ppol/t· - III '1UC"Sle s l nll~le nolt ~ marltine di una norma bre­
ve ma mci.i n '1u..le '1ud 1a mlro<kma con l'en . S,I i riliene opportuno m('(­
{CI'(' 'n C'YiJcnza arw:he liti ~~ pnti p '~li ci con i qua li l'operalore si dovri 
confrontare. 

l' c. comptffi<kre II: nr'lIeri.riche c l. portata ,kIl' inICllrllZiooc ddJa 
~ IVA , ocrorl'(' verificaI'(' princip,,/lT>('nre l'esno ddla JOVrap~rionc 

della nUOn Jisciplina .~a r"'a Il p rm(Ìpi llenf'Ui1 dd , isl~a de ll'impo­
SI.. ...I valOl'(' V unro. 

In pnmo IUOIIO, l'allenrionc si focaliua suU'individllllZÌOOC' dci pceen­
ziali bmdici..ri ddla disposizione ~al iVl, in IIC'COndo luogo, ci si ('()II . 

CftlUa sulla yalUllZ'ooc .kU'cf(l1I1YI flC'«'SIlIi di diSlillllUCfe neIl'àrnbi ro dci 
nppOlu di JUbfomilu n 101 p'n u Uoni di xrvizi c C'C'SSioni di beni; in IC'ttO 
luo.go,l'analisi si spoa. sulle C'WS1I "....h problnnaliche ~ al p r('Suppo­
sto dtUa lemloriallll. L'applicazione dc D'~ dovt-dlbe, quindi. ti · 
sull1l'('uo'immaJia.tI COflIC'l\ICYID deDe niInUorù dfe'll.....te. 

Di q uilo si apongono le rd1eIAoni che al momcnro sembrano dnumi· 
bi li dii una pnm... lettu... Jdla n....... dis~. G ....... sin d'ora p,rosal"(' 
ebe la nonna sari ccnammle 0Qrtf0 di "'''C'fll'' into:tpmlDOO(' d ... pa rte del 
Ministero ddk FllWUC', 

1\ dillo dii cui pIlnil'(' pn l'~ Cl:lIWsI:e ncn'cspIH:ito I1OY'IO operato 
dalla nonn.a fiKak ali. f.llsptrie...-ni.nM.. ddI.. subfonulura - . 

Non y'edubbioebe la nortN SII appbcabJe • ~1I ("hc" per loro 011· 

IUn. '1000 ~ togcfti prasiwi .. firù ddI 'unpoM" sul ~ aggiunlo. 
Deve ODe ~udcni. cbc r.n.8 poIM dctenninal'('l'obbhgo di COI'mpon.k. 
re l't VA. l~nJmcnle, .... PUI'(' snua l'.rrbcaDonc di inl~. in UP'" 
a ~ cbc pPSivi non sono, La norma ~~ri"a c Jc.,.,e rimanere laIe, 
non può incardinare prcsuppooti im~livi ullc-non rispc110 a qud1i pra-isti 
dallÙlmuI cbe eant1all a eaImin... re. Dd l'C'SIO. sin ndk prime b.IlUIC del­

.n.o...-.~ __ ......Ctli t_..........,". el'eIi­
phIU <Idl" .- ~ u.ol . do dfm_ ddI·...... _ 
...... .. fon _ P"'<ftla. <_ dtllo p<e- di onft:Iic>• • 
_ ~«ltII ~.aoobio. .. ~., ,.<__ )e 4• • l'I...., I . 

r .......
 
• Le .... , <a cM dea• • lo1 : .-"'-'" ~ 

f _ . , tIdc ,...t. cM '" ....' .ii._,,,,,",,,,,,­
'" od rict--. do .,.Ilo """olo N- ~ "-" pnolo lo..-ck""'" 
~ lo ",. ' •• lo . ' .w.....- di ommn.... .. ...­l 

.......0 tipico. o -........ _ ,... poni _ piana don """.....-.... 
CtIi" _ . <op,l 

• 



"_:wP.IV,. 

l'I." I ddla I~ In conuncnlo è chiaro dar i ~lI i dc'StInatari JclJC' nor­
WC' ivi U'Ulal'llC' _IO ,,,,,,....Juon c dunquc- _ ~ ~~, ai K:nSi tId­t.i 

rart.-4 dci J PR 6Hnl, dC'Yono eeee C'OnSidomon lOqftti passi>ì. 
Ciò, naturalrnmlC', oon vool~ dar il WCf'loIUDmlO nimcsu ak " gnluiro 

(I C'. lImU inrnt'Sli) sia un dirino di tutti i ~ui pou5iYi imprmditori. o 
rntPo, ciò non YUDk dire dar si Inni di un J.rino anronJWonaro loro an ri . 
bWIO. L"a" 8 ronsidC'r.. a dnami""IC'~. bmdiciario dd1'~a ­
ziOl'KC toIo qudI ·impr=ditore C'be malC' lo III.IU' J. ,.b{on.~. Dun.jue, il 
l'n:sUPf'OlIO I<1(lIC'flrYO ddI·lIfrC"IO!az:ionC' dewC' C'NC'rC' ncrr('1l l0 ndl. qualifi. 
~ v. i "",", di f "blo""/~. 

Lo 1C'pC' in commmlo 1JOO ~ una Jermirione "Id II<fggC'IU,J . ma 
viC'ne: iocofll ro all'interprete, lIC'gnlIIando qudlC' arriviu che fanno d i un cpe­
ratore t'("(>llOrtlico l",,' ro" n, o:on rifC'rimmio. dc1C'1minaii n l'port i ftÌu ri<h­
ci, un j"h/onl" ort!. L"artiro!o in esame, inf. ll i, prevede che la norm. agevo­
lali.. l rovi applicazionC' in occa~ ion C' di "/'tUtfo'" .knw"I• .la "'PPO'" di 
I"h/o" ,,/oml Si Inlll , nalUralmcolC', delle op<: n >.inni o.kscrillC' nell'ambito 
<kll'. n 1 11 . 

A '1"C" IO P"'P'.J'iIQ(, necess eno ('Vi,lC'flziarC' chC' non l. tune le' opcruio­
ni di suhfom ilUn Ili ~ appli Cllbi lC' l'I.jòl('\lulazion C', bC'flM solo a quellC' in 
cui il subfom ilOfC' .bbia paltuito per il pagame'llio dci p rn:zo .....n IC'l1lline 
succ~yo ali. conqu. dci bene O alla comunica.zi" nC' JeW. vvmma C'5CX'\l' 

ziooC' Jell. l' rnIaz>or-. 
0.-. pr«isa.zionc ronsmlC' una...nC' di ofie.iOlli. 
In primo lU080 , I10Il vi lODO motivi pC'I J ubilUC' cbC' pC'I il vnificani 

ddla C'OfJ<hnooC' sia suHìciC'fUC' la pattuiaonC' di un dd"fC'limmIo Jri pajta · 
mnlli ancbc mollO b~ (ad CXlllpio un ~ pKTIO) lak pC'I cui il Pfftlalo­
IC' non 1oIfC'bbC' espodo .. rischio di un prqiuJwo rananziario dovuto al poi_ 

pmC'fIIO ddlT V.A. prima ddI·illc utO dci l'leZZO. Prnhro . la pruA rom· 

mc-roaIe ilMepl. che i lC'DIpi di poaprnntlO 1000 hm più ampi. per cui , 1"­
.... {.v, non si ~ Wl ns.chio COfKTC!O di praticbe d \lWrC' cbe limo i<b>ee 
l. sn.lun lC' la ponata ddla nonna 

In acrondo Iuoto, a bm ..edere. il kPJatore t"IOfl dilnC'llliCll di fomilC' 
.I.., paratnC't1i pC'I il cakoIo <id diffC'limcnl:o , un CrilC'Mo pC'I" k c....LiÌolli dM 
bmi N un alt ro . Kp&ral'" e' distinlo, pC'I k prcst uioni di 1IC'I'Vizi0 n . U diffc­

" Pa .... opp,,", I .....10...o. ........ f... i io"'-""""'" lMli·ònobi'D di appIi• 
..-- dello l I!- 191. v "".... cop. I, C<IIIlfD<'nID delJ·.on I dtIlo ... in _ . 

Il SuII.o nf <1<1 beD< ~ .ILo ...w- -..re .d -",o 
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rimenlo .Id p ~ g~mcnto deve avvenire , in base ~l pri mo, ri.peno alla conse· 
I-: " ~ dci b<:ni, in hM" al •...:"" do , d.petto . ll. comtl"ka7ionr ,k U'.""""'Jla 
Ncruzi"ne ddla p restazione. il legislalol"(' , in questo modo o .....fema di non 
escludere me ndl'àmhi l<> delle o~ ra zioni d i subfornitura vi f'O... no essere 
anche falli,p«ie ricondu cìbih alle cessioni <Ii beni E ciò ~ n c he se da lempo, 
"i fini dell'ar II'. dr l , I P R- 6Hnl, preslU loni come il nWnlal«io, l'n "i(,· 
m~ggio, la moc..Il f"..a zione, l' _danamenro o ancora ~ perf('zi,marnento sono, 
in realtil, oonsi,k rale pr elòl"zio" ; di servizi, pu r se nlerite ~ Sft"ilav(>1l1i o 
parli di essi ", 

In te.... luogo, la renn a ~g.-vol. l i va , applicabile a cond izione che sia 
stato patluito un differimento del prezzo oltre i termini mu tcati. por rebbe 
dar luogo I prohlemi inlerp rcTativi mordine alle l:looalilà owero ai crileri 
probetori necessari per auev<:llre I. s\l.o;siSlenza della pat tmzio ne 

A ben vede re. in p resenza di un contrane di subfo mitura, recame un 
chiaro rile rimcnm al dlffenrncmo dd p~gamento, 1>1)11 ' lW>iMcrd>be." p.o­
blemi prol>a to ri 

Problemi p<»:s(>no porsi, invece, b dd ove ciò non accada 
Non irrilevante appare l'obbligo lklla forma s<ritl a a pma di nulli,iI del 

co llt r..Uo di . " l>fu(fli tura , sancito dall·_n . 2 ddla 10-88'" in <,'ommo-n.n ' · . In· 
fall i, 1'/l.m:ninL<lrazione Finanli:lria pot r('!>b", disconoscere gli effeni deU 'a ­
ge\'ob1.iolle 0'1'" il con tratto risulti nullo, E ciò in qu~ ", o la nullità dell'lItlo, 
anche ~,dfe flo ,k l rinvio alla farti:spec:;., nominara O!""'U IO dall'an . 8. de · 
t",rminNebk il .....nir mrno di uno dci p rcsupposli per l'app licazione Jdla 
no rma fi....Jc a!\"",olativa. s., è ve ro che l'an. 2, in ipo resi di nulLri;a p<'r di fet­
lo di forma, comunque prevede dinfli dci .ubfomilor<: al pap fll('nlo d ei 
<:orris~lI ivi, è i n~aOil( che la no rma a~"la tiv l, f""r ""p ressa p revisiune, 

oba>i>o c &la ........ un ·.rio"" & U·_n", . """,,>ion. d.ll. p,....d on... . n. 001• •"h/orni· 
tu ra . "" ... c odOVJlflIO "vi'i • . v, , uprl <op. I • c.p, m , 

" Il , i/<.im.nl" aII'. n , 16 f . in e11.. ti. n.un-,... olmrn.o l'''' 01... _,,;, 0. .... 1.0, 
f'<r<:M""" "0 dubboo <he <O<Ue"'. di .tln ...o•• .I.. lo: p ,~ ..·ipo); op<, ..oc..u _,,,, di 
l obf_",.. do qu,okht , po _ <o<>oi<l< ..,. <kU. p«><.,,"ni di .. rvid , d ..J)·01,,0, p<ro:M 
I. "OIm. ri, hi.m. " m.'" in ItK·' I·....n... di uno dirl."",.. ,ik-t.",. tra ~K ui<one di 
d'll' ' 'f'C,'';oni ..,..,. =Woni di b<ni ...-o pr .....zioni di .......... ~ _ ,o> a profìlo 
ckU·;"'IMd......... deU·~. opplicabik infatn, l· 16, co>. " pm . ,Ie, '" 1'.1,,,,, che 
"per le pontl Do'" do oenoillidipenclm,; d. con" . "; .l 'v r. di '1'1'.1,,, , ..... ;~ .I,. h.n [><r 
0" <1'" l. l'' ooudo,,. di beni (It. mj <1_ .x-,,,,,ptnKk '1u.1I< di """">gio.>, ...i ~· 
gio. <1<1 LI rimpoo<. ,; .pplico con Ia .. __ aI;qut>f. che bbe "l'l'b.... i••_ d, io-
Il<' d<; beniproJ.oni». 

.. Sumi 't. • ..".. col'. Il 



" "l'plic" a 0,..-.(1%10.. ,- J~ ",,,,,,,,, J.t m"' .~III J. ,../,j'''..il.... . na turalmente 
n"n nulli 

A/I<I:lJltioaD. ncerca di .h I l" il'OIC'Si palO!o,;id lt', P<" f<"bb.. ns.-rl" " <'<'es· 
u rio J irnolUl'f<" l'. vvenul a pal1 uiriOll(, nn caoi in an. '" d ft'll i, il conlra tlo 
di ruhfnmi lu .a ~Me. è ,,,,1 '11" 1I1 forma ""rill., m. n..", reco l'i"J.caz'Ofle 
dci .ermini c delle modalilà di p l.jt.llll('Il10 Vero è che Ira I(li demen ri 11('«$. 

sari dd con tr ane .... subfomit un il k,psl.rore, sempre all'In . Z, h. insertto, 
acu nto alb '-luanrifioeazi<>ne dd prnro, i It'rmini t' le modalilà di p.I':;UD('JlIO, 

ma è ah~ vero che l'nomluale omiu.i()fl(' di l.ali dousok n<'ll Mmbra C:llgi<>­
uare. di per st, l'invall<llIi dell'imero COIll ratro " . Ebbene. alKhC' in conoide. 
ruiont" di ciO, ... ril>me cbe in lali circoslanu bm J'O'Iranno essere prodolti 
mari di prova allcmarivi, quali probabilllla'll e le risul tanze dt'gli acc rcditi 
su remi C'OITmli allestlnl i l'avvomlllo p"pmmlO ~ ai lennini indi · 
CIIi 1.1 nonna si limita • rrnu ppor ~ la J'llIuirione <Ii dClIO differUnenlo. 
ma llOO chiltiott o richiede che essa al COIlleslualt' ali. oonc!u'lÌOl1c dd eco­
lrano o C(lrn Wl<J!lt' p~e alla rnIlzunooe delle commesse_ 

Peraltro. può fondllammtt' l<:ftI('rP che l'AmminU:iruìone Finanzi aria 
loIri orinI'al. I cons.mtil'(' che l'~~101 If'I>lKabik aDe sok iJ'O'lesi 
in cui il dtfft'ml'lmlO dd p~ammlo sii 51110 "''''''0ID ~ Ji condl8Ì<>rlt' 
<Id ront r.no t' non dopo. A tal fUI(' sarà iO<C"lUUIlle ,"", fiCl~ , u1 punro la 
circoUre di imm....m le pubbliCllrione. 

l'n quanto torK'CrtI(' 1'apc110 della lC'lmorialità. non v'è dubbOo d>e lo""""uiont' poua lroval'(' appbcatione ndk sok ipol ni in cui r~ 
c:c:ollr."icl posr l in ~ dal R1bfonulOie <lrtcmuni in CIp" acI_1'obbI.i­
JO di venl.lIltnlO ddI·imJ-1a.: l'~ 1'l:'St1. penanlo cd onummte. 
inappbcabi1e alk ipol:t'V fuori Jd campo di appli<-azionco IVA per ClrnwI 
delprnupposlo dd1I lt'mlor...lna 

l . ~~. - A <fU"SIO punro ()«,W IO:: chil n l'(' in rosa effenr...­
IDft\lr ~a l'~aDooe. 

La no rma lascia IJ>l'DO I drffnmll inlnpn:1IUoni. QudLa eh.. appoon­
m~orm('fl lt' CDmpalibilc COIl Il irtI..,.. <IeO·ln . Il. COIl li 1'4110 ddIo 5l:esso t' 
ddI 'inrera di.oplina conferl""" odi. kue in rommmlo, tnnbnla soegucnle. 

RKorrmdo k (OO<iWoni "'Prl evicJnwafe. il suhfornif Oft. sii esso wg. 
It'<""0 passivo I .v.A , in rqune lnmesl nlc, SII ('SI() in ~mc: mensde, h. di ­



n n" • v~no~r<: l ' iUl posl ~ ~lllu ..J m ~ lll e dovm~ non nn t ~nnim nnlmu ; e 5C." ­

condo I.. "'Eole ..n!inane bensì t rimesrralmente e M'nla l'appbcanone dl in ­
te reUI 

Si r mene CM il tennine ''''''Ull ~.I",,.,, ,.. vada 1Il1f'W 1'1<'1senso che il vCr_ 
samenro d.-hhl ~ ff~ lU nsi od trlmestre d, «lI"JX1cnu e, quindi , entro il 
p.rno qui ndici Jd sc:çondo J!lC'SC' successivo ~1 1o o:rin rr di ciasruno Jd 
quanro IrimCSlri JdJ'anno "". Ciò sillnifiCl , ad esempio, che il subfomilo re 
avente di rillo alI '~ariooc, che si tr""l in rtP~ ocdinario m..nsile e che 
percepisce il rornspcttivo nel mese di Iprile non è tenute a v.-rSJIrt l'lV.A. 
<dariva ,.u'opctUÌOn<' entro il giorec quindici c.Id mese di m~ (come: 

prf'W<k l'In. 27 dd J P.R. 6J Jn2), ma hl il Cirillo di p~ cee il eee­
SUDnlI O ftl!l;O il giorno qui.....ici dd """C' di IftOIlO Il cormpelUvo che dà 
dmno alI'a~, infa lli. è AllO percepeo nel KCOOdo rnmesrre Iepri­
lo" lIlaQ.io e Kl ugnol per il quale P obbliRhi di vena","",lO scadono il giorno 
quin.Jici dd K'COndo II'ICK succnsivo al _ di pugno. 

Si rilknC' a1lrai che il Yenamcnro rrirncslI'aIe di CUI alI'l rt . 8 in com­
f1lC'I1 10 non .... ricon<iucthilc al rqime Irimcst raSe _duuo........ cui aD 'art. 
H Jd dP.R 6))n2, con t. consqucnu ebe nVA. pcrcq>itl con i (OrTi­

spctlm incassati nell'Ult,mo lrimcstrr (orrobrr . I"IOVCmbrr c dK-cmbre1 non 
dcw CSKtt ftnall in ocnsionc ddla dic:hi~nriooc ~...nualc, ma emro il 
giorno quindici dd mese di febbraio (Pomo quindici dci lICOOn<Io mese wc­
cns.no allo spirarr del lr-imc:slrrl, anal~l e I qUIIlIO kcn in rdJ,zio. 
ne ad all ri rqirni l rirncsu aL. specilh 

In dc/initiva, per il subfonulorr in rqpme rnrnsak r~ è, di 
norma, dilpli.cc, la .-ma consenrc prima di lutlo un differimento COOCJC"fO 
dd WTSMncnIO (si appbcano le rcack dc::l Y'CnIfDCOli Inmotra1i spcriaIi e 
non le lqOk .Ic:i 't'CtSamenti mensili ) 0:<1 m S«On<1a battuta la non appIica­
Dane di irnCft'Ui alle IIOmmrdoft,re. Per il ",bfomilore m rqIfl1C Ir-imc:slra · 
Ic. inYe:e. i le rmini non mm_, iii quanro comunque i principi di ftrsl' 

menlo lIOf1O qudli Irimcstra1i. c l'~ si !unira aDI .-l applicazione 
degli inlcrasi dowuti CI ' ''I. 

lnolere. è da chiarire Cc qui poHio IlOCC<IfIVC l'inrnpretlZÌooc dd Mini. 

IO u. d , ••••o e.... può conInbo.o " . "r " • olt-IIo f..,oopoae "'" ..-- ........
 
• 0 può _ .-• .- doI fono < oflnti. ho intl'Gdtotto I._.. ~.... 
........ • 0 t .". H. btNi _ t 7. <Id d PA. 6H"l. itltTotluando ... 
_ <O' a:o:_ .......... ti Jo.doc.c oIlo 't...,I .... . _ di rcpmi >p<rioL !VA 
~inp~ 

http:lIlaQ.io


no 

sterc,k~h: FiuMlllci se il suL.,fornilore in rtglm(' fnm(' ~frJl r pmrà, 5CI1U ''''la· 
<'Oli , ,kri<kre di "'''' appliCMre Interamente l'~ /;evob7io<lr pe r ]'I ,V,A. rcl.ui. 
va ai rorrispe erivi percepiti neU'u1rimo lrìm.,,;rre. Q uesto pe rché il regime o r­
dinario gli consentirebbe di versare l' I.VA., ,i ~ pu re con i dovuti inte ressi, in 
occasione ddlJ airhiuazio"", annualc, in rpoocl. sUCtt!<siva, dunque , al gior­
[lO quindici fd>braio (~omo quindici tkI secondo mese , ucc("S~ i v o allo ' pi­
rare dcll'ulumo lrimestrt dd l'annol . L'Jpplieazion(' parziale <Idl'agevolujo­
ne polrebbr. infJlti , consennre el suhfornilore di versare l' imposu in oece­
sionr delb dichiarazione snn uele snlzJ gli interessi. Analogo diKOlW v.le, 
nJ lu r. lmrme. per il conmbuenre mensile pe r l 'L V.A. perccpiu in ocea~ io Jle 
dei cornsperrivi Incassan nel mese di dicembre. 

Ad ogni buon conio. d ò che emelge da una l;tIe interprerazlone è che, 
in v"rilà, i SOjl,gdli che ri~u1 lan o mal(gionn"nle ag~lali sono i sub fomkori 
in regime mensile , pe r i quali si cumulerebbe: il differimento dci versamento 
e IJ non applicazione degli interessi. Ciò non può no n IJsçillre pc:rplc:ssi, in 
considerazione del fallo che l'agevolazione produrrebbe inleram""lr i suoi 
dICll i in ClIp" ai .uhfornilori di dimrnsioni medie o grandi, che con maggio­
re prooabilità risulteran no SQAACl li al regime mensile . Ai subfomrtorì picco­
li. se: si a••urne che ad c:ssi ,i. applicabile prevalentement e il regimc lrimr ­
sHalr o[<\Ill.rio, d un que, non rimar rehbe che l'esenzione clegli inleres~ i . 

l nfìnc, non irrilevanle app are la considerllZione che l'ar.,,,,olazinne in 
commentO rigua rdJ <"Sclu~ ivament e gli obhlighi di velSamento " non atJ<'hr 
gli obblighi di registrazione c di liquidazione ddl'imposta , 

Da ciò Jerivcrchhc, ~r ~pio , che per quanto conccmc il calcolo 
t.lcU 'anlicipo dd versamento da effel1 uare nel mese di diccmbrt (come previ ­
SIO dall'art . 6 ddJa l. 29 dicembre \990, n, 405), esso deve essere fallo sulla 
baO{' delle operazioni r<:gÌstrate c ccntabilieeate nell'ultimo pe riodo dell'an­
no precedente bia esse mensile o rrimesrrale), a prescindere J;tI fano che 
l' I.VA , ad esse riferjbile sia ~ la la versata in applicazione o meno dc ll'agevo­
lazione di cui aD 'a rt. in commenlo . 

Po:r OOlld utiere, con la n uova disposizione dal lato dci comminrme 
non cambia nulla, il qu alc rimane, ~r cosi dire, p rivilrs ialo dal si.o;lcm. or ­
dinario in quanto avente diritte a det rarre 1'1.VA. ~in u al lllOlT1cnto d el rice. 
vim""IO della (all ura aneo r p rima ili <:f(ell UIl", il pagamento . Pcr il presta­
tore ~ubfornitore, l 'a~uione, quan<lo e 50<: ap plicabi le, prod urrà cffeni 
differrm i in ba", alle can nrristiche proprie dd cont rib uente il qu;tle, pe . 
raltro , si trovrrà COSI""IO a predisporTe un. St"rie di adempimend fo rmali, 
dal COSto all ualmrnte non slimahi le. <JlIali I. p redisposizione d ella docu­
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menraztouc çom prov .lo t~ udirine ,.I differimento ,id Vcr.<'I.I 11cnfi " cd UOIl 
<OOldh ,llf.ì "'1'~ r~ l ~ che ( OOS("Of.l "O" " " " I"C Ili co rrcl1 ~ coml"ihtione dci 
modelf Ix'r i l "" fS~ llIcm o dcllT VA 

"s. "<,,,,<Lo. in via incidmuI•• d >e In ""'rK..... <li <1<". , Loc"m."''';~ IlrKO<I.hi .... 
m. dm" non richinu dall. ~, I·A"'mini>"UIM. Fio, oliori. """ """'couo.., ";"'"..; . 
<l.o" del J.ri"" al diff...i""""". roInlUJ<ll>C . """ nUlO. bon pol ",bbo riI....o", I. ~ di 
o",""" " n ... ,J..o ~Io , ",,,,p"'ch<,....."'010..01•• ne ri«or<..... i pruuppo<li. 


