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REVERSE CONVERTIBLE BOND: PROFILI CIVILISTICI
E FISCALI

di Carlo Geronimeo Cardia

Parallcbamente all interesse manilestato dba meercat Dinan
e domestlon, si ¢ determinmta werizat oy focalizzarn

il reste l|'l RS TR T Crvaalo i Il m et

denvanil dn cosidden| nveriihde o e i

in Ialia b sopeetthn residenn in Ieilia (da o anche
Bowed ). comn e ire rlenimento allp detesmmanazion
el basi imponilale. A mle scopo, tmitandosi o ool
on espressamente  disaplinat dall'ordinamento giar

lico alian i ot opporturo auadrare; peeliminar

ieerte d L !'\-I‘::'-['- L | || 'II;' o ol i -'.'u"l' li= Towerone ila
vniiredlio Lot ||||||||||--|.1- Vo sucoessivamaene (i)

le relative Imphcazions Bscalt Cclr, in pamicodane, § 21

1. La fattispecie, le tipologie di Bend e le
forme di controllo

fal fentti W b

Stotratt ob el i debito b cedola T e dil brevie de
rara Lin genere da 6 mesl a 2 anm ), emesst da b b
Ledr oma anche "Banca’ Emittente”} in FEovore del
publdlice dei ndparmiaton (da o anche “lovesitore”)
Heguti ad un thiolo azionaro guotato ed al suo anda
mento di borsa (da ora anche "Azion
| ool possono delinirsi tinoli cossddetn straffurars in
Fatty, & fronte dil un rendimenio elevialo Fispetlon al Lissi
offeni da obbligazioni omologhe, ally Banca & consen
i, @ determinate condizioni, attraverso |l meccanismo
della preed ofpstion, Qi restituire 1o quota capitale altermati
vamente in denam ovvero in Azieni, Cid, quindi, per
Lerh versi sembra rlenersi assimilabile sostanzialinent:
ad un'obbligazione altemanva, ex artt, 1285 ¢ s coddice
civile naliano, 1 Cameertible Bond & fuingi, Rewerse per
il fatter che il dirino di conversione del prestig da de
margy in Azioni ¢ un diritio dell’Eminente, della Banca
quindi, ¢ non dellTnvestitore, come nelle obbligaziond
convertibili tradizionali o et werrral
Peraliro le Azioni non necessaramente sono tioli rap
[resentanivi del copitaly dell’ Emittenite, |'-i-_:1|-- 1. =oilita
mente s tratta di azeoni rappresentative del capitale di
e sonC e
Vi chiarito, inclime, che la gt aption avente ad oggena le
\zioni, pud essere, perd, esercitata dalla Banc, solo al w

rilicarss i una o pin condizion. In base alle Girneristiche

i dette comudizimi, la prassi Corposce |||-.-.-1.- T ih Bl

I Revirse Comperttlile Bond in senso siretto sono obibsh
gazwond o cedola fssa pagalale o scadenza, i) romdb

uella ol oA l_.I|l|I.||4 IVVIETE OOIEe SCRWE: () In oon
tanty, e per llintero valore fccmle del Bomd, a condl|
ponse b I| vitlowre oy mesrcuio l|r'|!1 A SIE, .I||.I l.|:|.|
della scadenza, superiore, o uguale, ad un impono pre-
Fissato (" Sirghee Prrice”™ ), (1) In contanti, ovvero in Azioni
v condisione che i valore di ooeercato delle Aziond sia
allay data della scadenea, inferione .l|.||- Wrike Ffnice. V)
oy, o, | Reverse Comeertible Knoclbed-in Borndd, che

virispondone a1 Keverse Costbertible B

o 1 Rernso
siretto, in oul pend allin hé* I'Emintente POssd esercilar
| l,'-.‘.'.' oy tiom devono venlicirsi con@untamente e
vondizioni: il valore di mercato delle Azionl deve es
civ mferore allo Stmle Prce, sla alla data della sca
wlenga 5t L .||||.'l'l.- N R T g T l|| ]|.'. -|-|r_|-'| el }lr:'-.*.llll

In tutte e ||.||..|| ate oli fond, verilicatasi I condigione

por esercizio della g option, in jpotesi o ese
della  medesima,  'Emiliienis

all'Tnvestitore un mumer dif Aziond panl al mpporto (ra

tenuto ad  assewin
(I valore pominale del prestito sotoscrigto Jdall Trvest
e ¢ lo Strdbe Price. E di unta evidenza che ben po
trebbwe verificarsi che il valore di mercato delle Azioni
pssepnate sty realtd infenore al valoere nominale del
prestito da amborsare con la conseguenza che | Homng
non garanbscono lintegrale rimborso g scadenza del

it e

! 3 L forme di contredio

Le emissiont det Bond sono sOpeette a1 controdli: ()

della Banca dtalia, con finalita di vigilanza prudenzinle

e di stabilitd del mercato finanziano, Gi) della Consob

i
|

ispirato ad esigenze di trasparenza c di correttezza dei

comportamentt. Da un late, infatd, la mecola obbliga
sionana bancaria va considerata una forma i raccolu
del risparmio tra il pubblico &, pertanto, sonoposta alla
vigilanza della Banca dlalia Caticale 11 del DLgs
WS04 e banche sono tenute ad .|1:||.1_fj.:l_'j'|:_' In ogn -
ale Ao al F.|||1I~I|-. O un avviso sinletico conlenente
le condiziom prticate per le principall operazioni ¢ o
redigere “fogli informativi analitict™ contenenti informa
rionh sulle opemzion medesime, quali la descnzione




el soggetto emittente, le carattenstiche dell'emssione
ed i rischi dell'operazione (provvedimento della Banca
dfalia del 30 Jugho 1999). Dall'altro, considérato che |
Bond possono implicare 'acquisizione di azioni, le rela-
live emissionl sono soggente alla disciplina olwe che su
prospetto informative, anche sull'offera fuor sede (civ

in paricolare art. 100, cornma [, len, /e an 30
commi 9, del DLgs. 5898, nonché comunicazione n
DS 98066G302 del 13 aposto 1995)

2. Profili fiscali
2 I Qualificazione

Ai fini dell'individuazione del regime fiscale applicabile
ai Reverse Convertible Bond, occorre I]ualifu:rlf:.' | mede-
simi come: (i) titoli similar alle obbligazioni; ovvero al-
remnativamente (i} toli atipia. In proposito, va rilevato
che ai finl delle imposte sui reddin sl considerano simi-
lari alle obhligazioni i titoli di massa che contengono
I'obbligazione incondizionata di pagare alla scadenza
una somma non inferiore a quella in essi indicata, con
o senza la comresponsione d| proventi periodici, e che
non attribuiscono ai possessorl alcun dinmo di paneci
pazione diretia o indiretta alla gestione dell'impresa
emittente o dell'affare in relazione al quale sianc st
emessi, né di controllo sulia gestione stessa (anicolo 41
comma 2, lettera <), del D.P.R. 917786} Nel caso speci-
fico, mancando la garanzia di un rimborso Integrale del
capitale, | Bond devono considerarsi titoli mipici

54 precisa che v'e chi ha contestato tale impostazione s50-
stenendo che a1 finl fiscali i Reverse Convertibile Bond
devono considerarsi titoli assimilat alle obbligazioni, in
quanto il imborso del capitale & comunque garantito ed
| titoli similan alle abbligazion| sono fiscalmente anche
quei titoli con riferimento ai quali il capitale di cul viene
garnntita 1] rimborse non necessariamente coincide con
I valore del finanziamento infatt, la nomma di rifen-
mento parda gepericamente di obbligazione incondizio-
wta di pagare alla scadenza upa somma non inferions a
juella indicata sul tiolo e tale somma non necessaria-
nente coincide con il valore dl sonoscrizione (che pud
sssere pil elevato). Ad ogni buon conto, conforme-
nente all'crenamento assunto dalla Banca dlala con
iferimento alle precedenti emissioni, | Bond vengono
onsiderti e watat alla stregua dei titoli atipici

1.2 Tassazione dei reddini dif capizale (interessi e scarto
di emissione)

ono considerati redditi Jf capitale gli interessi e gli altri
wovenn derivann cla titall atipici (anicole 41, comma |,
sttera bl D.P.R. 917/86). In particolare, i redditi i ca-
itale del tipo in esame sono assoggettati a nitenuta del

da applicarsi ai proventi di ogni genere comispost
al possesson, compresa la differenza i la somma pa-
gata aghi stessi possessort, o il valore dei beni loro attri-
buitt alla scadenza, ed {l prezzo di emissione (cfr. in
particalare, amicolo 5 del DL 512/83, come modilicato
clall'iricalo 12, comma 8, del D. Lgs. 461/97)
Nel cuso di specie, dungue, sono soggett alla ritenuta
del 27 siz gli interessi cormspost a scadenza, sia il co
siddento scarto ch emissione positive, pari alla differenza
positiva tra: (i) la somma nmborsata all'lnvestitore, ov-
vero i valore delle Azioni assegnate a scadenza in
luogo dei contanti; ed (i) il prezzo di emissione, Ai fini
del calcolo del valore delle Azionl eventualmente asse-
gnale occorre fare ntenmento alls media dei prezzi di
listino degh ultimi tremta giormi se si rana di Azions
quotale i mercatt IEEUI.'J.TTI{'!'\IJ’I (cfr . in pﬂ-ﬂl':l}]:trt, ar-
ticolo 9, comma 4. lettera a) del D.P.R. 917/86). Oc.
corre precisare che in caso di scano di emissione nega.
tivo (L.e. valore di rimborso infeniore alla somma irmpie-
gata in sede di sottescrizione), da un lato, non v'e red-
dito di capnale rassabile; dall'altro, s1 pone l'esigenza di
valutare una minusvalenza, come indicare nel succes

-

sivo paragrafo 2.4

2.3 (seguel Applicazione della ritevtuta del 27%

Lo ritenuta del 27% sui redditl di capitale, come sopra
definita, & effettuata a titolo di acconto nei confronti di:
(i} imprenditon individuali per Bond acquistat nell'am
bito dell'impresa; (i) societd in nome collewivo, in ac-
comandita semplice ed equiparate ai sensi dell'articolo
5 del D.P.R 917/86; (i) societd di capitali; (iv) enu
commerciali; (¥) sabili organizzazioni in lulia di sog-
getti non residenti (cr, in pardcolare, articolo 5,
comma 1-bis) del D L. 512/83), Viceversa, la ritenuta
effettuata 2 titolo di imposta: (a) in witti | casi diversi da
queil sopra indicati nei precedenti punti da (i) a {v);
nonché (bl nei confronti di soggeti esent dalla imposta
sul reddiro delle persone giuridiche (cfr, in panicolare,
articolo 5, comma 1-bdis lettern @) del DL 512783} La ri-
tenuta del I7% & applicata dai soggetti eminent | Bond
ovvera dai soggetti che intervengono nell'effenuazione
del pagnmenil {cfr., in panticolare, articolo 5, comma 1
primo e secondo pericdo, del DL 512/83)

2.4 Tassaziorne det reddit diversi (scarto i Hégozia-
riane & diffevenziali)

Inoltre, il cosiddetto scarto di negoriazione (ciod guello
che s materializza in caso di cessione del Bomd nel
corso della durata dell’emissione) ¢ gli eventuali diffe-
renziali positvi su valure, come di seguilo descritto,
sono soggeth od imposta sostitutiva del 12 50% {cfr., In
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I..rl!*.l-'l.tl'l. atwoly 5, comma 2, el D lgs AG197)
sorvy b consiclerate edditt diverss e plusvalenze
pealizene mediante cessione a titolo onmeroso del Bomnd,
Jverse oo guelle consegaite noellcsercins dell amiviea di
papresa € che pon nentrano nedl ambito der reddinn
i ||-.|.t|l.' YR RTH! evidlenziati (olr ) in |I.Il'i|1H1.Irl‘_ Ariehes
lettera c-rerd del DR D17 /80)

Pt plusvalenze commispondono alla dillerenza tra: G il

w1 cosamne |

corfispetlive percepito, ovvero Jn somme o 1l valore nor-
ol dei bemt cmborsat, e (i) costo o valore o

TS O L MOCAy O LSsAaradw,  aumentano di LI
o merente alle loro produzione (o, in pamicolarne,
amicola B2, coimemes S, el DR M7/80), Nel caso i
spevies, ddunue, Som sogRette B Lassazione and e i plu-
sl oaiarate in occasione delle cessiont dey Boeed
pel corsor dlella durata ded [T Inoltre, al fine i de-
penndiare Lo base impoiabile da pssogpetiare a imposta
soeditutivg del 12,50 occorre: (1) sotirrme I'immponto dei

pecdidith i capitale come sopra definitl ol pamgrafo 2.2

che sivnes ratarat e non rsoosst (el in |1.|11h'ul~||-.', At
codon B2, commumia 6, DU R 9177860 che, pends, nel case dei
Hewid, non dow pebbero conbigurirsi in presenza di scano
di emissone  negativos Gd tenere i considerizione
LAl hl l."'n.'l‘."1|.||.|.|| "."';Il.lﬂj 'ih.t" ll:'rl:l.l.lr'rlqlll" l'!lli_‘]}:lfrit\ I.L!.!
WL LR --IIII.\I:-HI'nI:‘III!I T esermpae, A differenziall de-
mvanth dalloscillazone della valuta esteri nella guale s
capressa L Mo sl veno B eventoali perdite Conse
gueiill a3 conmumission sostenule in sede Ji soticscrizione
e dh pimbeorso nonche al neto di perdite per estilluzioni
i capitale infenon o guello impiegao (cfr, 0 patico-
e, articolo Bl commu |-greater, del DPR QET8G, cfr
aliresi, cicodare Ministero Finanze X007 del 1909 (*1)

A luce di quanto sopra, in ciso di mmborse inferfone,
Feventuale  minusvalenza che emerga da tale caloolo
deve comswlerursi deducibile. Cutilzzabilitd della minu
svilengy vama in base al regime prescelio dal contre

buente: la minusvitlenza ha rilevanea immediata nel ne-

1= Pubblicaea wn *Chrookan & Bsoluzioni™ no 18 1999

i partiocolane, ar-

wimin cosiddetn della cic hiarsone (U
W LAYTY e ammiristrato (b, in pari
O det D lgs 461/97)
aalenea avea nlevanza al momento della deerminacione

tcaln 5 del Dbgs
polare, articol viceversa ki minu-
el nsulto o postone, nel regime cosickbetin Hestito
icfr., in particolare, artwolo 7, D Lgs. 400970 Per quanto
concerne, invewe, e plusvalenze ovvero lee miinusvalenzs
corseguite nellesercizio dellavita o impresa, csse con
corrone o formare il reddito impomitale dellimpresa, se-

conlor e reeole b ic RS claldl P00 91T His

2.5 i gt

A titodo esemplificativo, si pensi ad un Bord, detenuto
fino alla scadenza dallo stesso sopEeito Sotoscriinore per
sona fisica che agisce al o fuod dellaiivic i impresa,
Cod rCEE i sofoscnzione pard a O, con un inte
resse 4 scadenza pari i 180 ¢ J un rimborso che viene el
fettuatc o Azion i cub valore comsponce o S

Ebbene: (i) interesse pan o 180 va assoggenato o ntenoia
del 26 (arendo 5 del DL 5128358 (o) pon ¥'¢ scardo dh
emissione n fjusinto il punbwerso e ASSICURE LN oI
superiore alla somma mpiegita m sede Jdi sotoscrizione
(aticolo 5 Jddl DL 512830, i) non vi ¢ uno scano di
negogazione perche || Bord non ¢ cedhito a0 ez ma &
portary A scadenza dal medesimo sooscritione iniziale
Laticolo K1 del DR 91786). (iv) o scaro pegativio
(U000 1000 costituisce una mimusyalensl (ricolo 81 del
P i, 917800 utilizzabile in base al regime prescelio dal
conmtribuente della dichiarzone, anuminisraio O Eestilo
Carticoli 5, 6 ¢ 7 del Dulgs 461797 (v) 900 costitusce il
cosiddettor valore [woule delle Az pieesute che vermid
utilizeano per valutwe Peventuale plusvalenza dervante
da wuna successiva cessione delle medesime  Azioni; (vi)
non vé scarto di negoziaaone perche il btolo non ¢ stato
ceduto nel corso della durat del prestito
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Caprroto VI



Somaamo: 1. Premessa. — 2, Presuppost. — 3. Applicazione.

1. Premessa. — Lart. 8 della |, 18 giugno 1998, n. 192, prevede che: wrel
caso di operaziont dertvantis da contratts di subfornitura il subfornitore, qualora
per il pagamento del prezzo sia stato pattuito un termine successivo alla conse-
gna del bene o alla comunicazione dell'avvenuta esecuzione della prestazione,
pruc {'f.l’-r'HHrIrr' il versamento con cadenza trimestrale, senza che i dia f:.'r,rgrr al-
Fapplicazione di interessin !

Anche la legge sulla subfornitura, al pari di numerosi altri provvedimen-
ti, contribuisce alla definizione di criteri speciali per la determinazione dei
profili ftiscali connessi alle operazioni di natura economica. In questo caso il
regime derogatorio che si sovrappone a generali criteri di tassazione interes-
sa l'imposta sul valore aggiunto?. In efferd, il principio espresso in apertura
concorre ad integrare I'art. 74 del d.PR. 26 ottobre 1972 n. 633. Com’é no-
to, l'art. 74, la cui rubrica recita -c-c.Ir:.n"lr:'r,rjr:.f.fz:'mrr' relative a particolari setforis,
detta una serie di disposizioni speciali che interessano particolari aree di atti-
vita tra le quali quella dell’editoria’

'l co. 2 dell’art. 8, inoltre, prevede disposizioni in ordine all'esigenza di coprire I'impe-
gno [inanziario dell’Erario derivante dalla concessione dell'agevolazione descritta. In partico-
lare esso prevede che afalll omere derivante dal comma 1, valutaro in lire 17 miliardi per Panro
1998 ¢ in lire 34 poiliardd a decorrere dal 1999, 5 provvede mediante corrispondente riduzione
dello stamziamento ficritto, ai fini del bilancio triennale 1998-2000, nell'ambito dell unitd previ-
sionale dr base corrente "Fondo speciale” dello stato di previsione del Ministero del tesora, del
bilancio e della programmarsone economica per Fanne 1998, alle scopo parsialmente utilizrando
{gccartonamento relativo alla Presidenza del Consiglio dei Ministrin,

? Come apparird con maggiore chiarezza nelle pagine che seguono, o si trova di fronte
ad una deroga che si potrebbe definire formale, piuttosto che sostanziale; nel senso che i cr
teri generali per la determinazione dell'imposta nen vengono interessari, laddove il legislatore
pone principalmente mano ai termini degli adempimenti previsti dalla legge. Questo tuttavia
non esclude che gli effetti di una tale previsione siano in realth sostanzalmente apprezzabili
nell'economia dell'impresa destinataria della disposizione.

' L'art. 74 prevede, tra l'altro, regimi speciali per il commercio di sali e tabacchi impor-
tati o fabbricati dall'amministrazione autonoma dei monopoli di Stato, per il commercio dei
fiammiferi, per le prestazioni dei pestori di telefoni o disposizione del pubblich, per la vendita
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Il legislatore si € preoccupato di inserire una L‘..'E;'-.‘*’-i."h*ﬂ" i natura age-
volativa. In conformita allo spirito della legge, la nuova norma fiscale con

sente al subfomitore di calmierare

gli effett penalizzanti, aggravati dalle
norme fiscali. derivanti da pattuiti differiment dei pagamenti

Accade di norma, infatti, che il subformnitore accetti il pagamento del
prezzo alla scadenza di un termine differito nsperto alla consegna de1 beni,
ovvero al compimento della prestazione del servizio. Al ritardo dell’incasso
non corrisponde, secondo le regole generali, uno slittamento dei termini per
gli adempimenti I VA Com'é noto, infatti, le norme in matena di imposta
sul valore aggiunto, turbando i delicati equilibri finanziari dell'impresa, san
ciscono, salve determinate eccezioni, gli obblighi di liquidazione ¢ versamen
to dell'l.VA. a prescindere dalla manifestazione finanziaria dell'incasso del
cornspetovo.

Cid che rileva, nella estrema sintesi che conviene nelle premesse ¢ con
I'approssimazione che il lettore vorri perdonare, ¢ che I'obbligo di versare
I'LLV.A. non sorge necessariamente in occasione dell'incasso det corrispetti-
vi. bensi al verificarsi dei presupposti che integrano il cosiddetto emomento
dell'effettuazione dell'operazione».

11 legislatore, in definitiva, si & reso conto che la prassi commenrc iale e le
norme in materia di imposta sul valore aggiunto costituiscono una concreta
minaccia alla stabiliti finanziaria delle imprese, soprattutto se di piccole me-
die dimensioni. 1l dubbio legittimo & se le tali penalizzazioni, in eftett, non
si limitino alle sole fattispecie della subfornitura. Ma questa € un’altra storia

Per quanto concermne, brevemente, I'iter parlamentare che ha riguardato
'art. 8 in commento, da una prima lettura degli atti* emerge che la coscien
za politica del problema fiscale connesso all'imposta sul valore aggiunto, av

al pubblico di documents di viaggro relathn a1 trasportl pubblici urbani di persone, per gh m

planti di dictribuzions & carburante, per determinan sotrasportston, pef Spellad i € g

hi, per ke cossioni di rotzami, per le cession effettuate dalle agenzme di

‘ |n proposito, dfr: proposta di legge (deputati Galdelh, Nem ed } 9 maggeo 1996 in

Lito Camsers (a4 C») 53% proposta di legge (Balococha, € aparnm ed alin) 9 magpo 19% m

A 163 proposta ot iempe | A H-,"::nn_ Bastianoni ed alin) 24 Ao 199 in A( I :l

legze (seraton Wilde, Peruzzotti ed altri) 4 giugno 199 in Affo Semaro (w4 5 =} 63 |

disegno di legge (Tapparo, Tanizza ed altri) 5 giugno 1996 in AS. 644, proposta di legge (Ste-

fani. Acierno ed altri) 5 lugho 1996 in A.C 1793 proposta di legee (Saonars, Valetto Bitellh
I r P 1 R

ed aliri) 15 novembre 1996 in A C 2710, proposta di legge (Pezzoli, Pagliuzsi ed altn) 17 dh

cembre 1996 in A 289 T inhne A C 1509
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vertita in alcune proposte di legge”, solo nelle fasi conclusive del dibattito si
€ assestata nei termini attualmente visibili all'interprete .

La norma agevolativa in gsame differisce dall'originaria formulazione,
che, peraltro, trae origine da uno spunto riflessivo verosimilmente analogo a
quello che ha ispirato la forma attuale.

In origine si era pensato, infarti, di risolvere il problema della onerosa an-
ticipazione dell'LVA. rispetto all'incasso del corrispettivo, definendo la
subfomitura fattispecie da includere nell'elenco dei rapporti giuridici che il
dPR. 633/72 qualifica, ai fini LV.A_, prestazions di servizio’. Cio nella convin-
zione che tale statuizione importasse un inderogabile collegamento dell’obbli-
go di versamento d:ﬁ'impoul al momento del pagamento del corrispettivo®.

Tale ragionamento € in parte corretto, nel senso che effertivamente il
d PR 633/72 prevede che il momento dell’effettuazione dell'operazione, per
le prestazioni di servizi, € fissato nel momento del pagamento del corrispetti-
vo; ma ¢ altrettanto chiaro che a tale criterio si deroga in occasione di even-
tuali fatturazioni anticipate e che la prassi commerciale abitualmente impone
ai subfornitori di emettere la fattura anticipatamente rispetto all'incasso dei
cornspettivi. Peraltro, ci6 € nel preciso interesse dei committenti, giacché il
nicevimento della fattura, anche qui il lettore perdonera la semplicita della
notazione, fa sorgere il diritto alla detrazione dell’imposta sul valore aggiunto
ancorché non ancora pagata al formitore”.

* Clr, in propesito, cit. AC 1795, AC 2710, A5 637 ed AS 644. Diversamente, non
efa ravvisabile nfenmento akcuno alle question fiscal nelle proposte di legge consulrabali in
an AC 535, AC 563, AC 1190 ed AC 2397

* La coscicnza del problema a bivello comunitano risale al 1995, quando con raccoman-
danone del 12 maggio la Commissione — successivamente confortata con risoluzione del
Paclamento cutopeo datata 4 luglic 19% — precisava che stenuto conto () delle conse-
guenze che | ntardi di pagamento possono svere sulls tesorena delle [imprese, in particolare
medio piccole,] gh Stati membn sono invitats a far si che [esse] possano beneficiare di rermin
piis favorevoli nell smbito della direttiva 77/388/°CEE () in materia di 1. VA Cib riguards la
possibilita i differire () il pagamento dell'l VA fino all incasso del prezzos.

" In particolare I'ant. 3 del d PR 633/72 stabilisce, nell"imbito del co. 1, che «/clostims-
scomo prestarson: di servan le prestazions verio cornspettivo dipemdents da comtratts & opers, ap-
palto, trasporto, mandato, ipedizome. agemzra. medsssome, deponto ( Je.

¥ Cr, in proposito, citt. AC 1795, AC 2710, AS. 637, AS 644. Per la veriti nel cit
AC 2710 é possibile rinvenare, oltre all'miziativa di annoverare il contratto di subfornitura
tra le prestazion: di servizio ai fins L VA, anche un niferimento alla possibilita che il Ministro
&deﬁnmmmmw:mmmtdm
vuta in relazione a rapporu &

"1l dPR 633772, nellambito delle disposizioni relative alls individuazione del diritto
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2, Presupposti. — In queste stringate note a margine di una norma bre-
ve ma incisiva quale quella introdotta con l'art. 8, si ritiene opportuno met-
tere in evidenza anche gli aspetti pratici con i quali I'operatore si dovra
confrontare.

Per comprendere le cararteristiche ¢ la portata dell'integrazione della
legge 1.V.A, occorre verificare principalmente I'esito della sovrapposizione
della nuova disciplina agevolativa ai principi generali del sistema dell’impo-
sta sul valore aggiunto.

In primo luogo, 'attenzione si focalizza sull'individuazione dei poten-
ziali beneficiari della disposizione agevolativa; in secondo luogo, ci si con-
centra sulla valutazione dell'effettiva necessiti di distinguere nell’ambito dei
rapporti di subfornitura tra prestazioni di servizi ¢ cessioni di beni; in rerzo
luogo, 'analisi si sposta sulle eventuali problematiche connesse al presuppo-
sto della territorialita. L'applicazione dell’agevolazione dovrebbe, quindi, ri-
sultare un'immediata conseguenza delle riflessioni effetruate.

Di seguito si espongono le riflessioni che al momento sembrano desumi-
bili da una prima lettura della nuova disposizione. Giova sin d'ora precisare
che la norma sara certamente oggetto di attenta interpretazione da parte del
Ministero delle Finanze.

1l dato da cui parntire per I'analisi consiste nell'esplicito rinvio operato
dalla norma fiscale alla fattispecie «nominatas della subfornitura '°.

Non v'¢ dubbio che la norma sia applicabile a soggetti che, per loro na-
tura, sono cosiddetti soggetti passivi ai fini dell'imposta sul valore aggiunto.
Deve cio¢ escludersi che I'art. 8 possa determinare I'obbligo di corrisponde-
re 'LVA. timestralmente, sia pure senza l'applicazione di interessi, in capo
a soggetti che passivi non sono. La norma ¢ agevolativa e deve rimanere tale,
non pud incardinare presupposti impositivi ulteriori rispetto a quelli previsti
dal sistema che & andata a calmierare. Del resto, sin nelle prime battute del-

alla detranione, stabilisce che esso sorge nel momento in cui I'imposta diviene esigibae e Uesi-
gibilita dell'imposts, come detto, ¢ collegata al momento i effettuazione dell’operazione ov-
vero all'ermsmone della fattura quando essa preceda, nel caso della prestazione di servizio, il
pagamento del cornspettivo; cosl il combinsto disposto degli arm. 6, commi 3 e 4,2 19, co. 1,

" Le varie condotte commerciali che della subfornitura costituiscono la manifestazions
fatruale sona, a presandere dalle carattensnche pecuhan che le contraddistinguone, ncondot-
te ad una medesima disaplina, richiamata da quella fiscale. Non & questa, peraltro, la sede per
affrontare la questione se la subfornitura costinusca, dal punto di vista civilistico, un nuove
contratto tipico, o comungue se essa possa porsi sullo stesso piano dei contratti nominati, su
cui v. suped, cap. [
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rimento del pagamento deve avvenire, in base al primo, rispetto alla conse-
gna dei beni, in base al secondo, rispetto alla comunicazione dell’avvenuta
esecuzione della prestazione. 1l legislarore, in questo modo conferma di non
escludere che nell’ambito delle operazioni di subfornitura vi possano essere
anche fattispecie riconducibili alle cessioni di beni. E cié anche se da tempo,
ai fini dell'art. 16 del d PR. 633/72, prestazioni come il montaggio, |'assie-
maggio, la modificazione, |'adattamento o ancora il perfezionamento sono,
in realtd, considerate prestazioni di servizi, pur se riferite a semilavorati o
parti di essi ',

In terzo luogo, la norma agevolativa, applicabile a condizione che sia
stato pattuito un differimento del prezzo oltre i termini indicati, potrebbe
dar luogo a problemi interpretativi in ordine alle modalita ovvero ai criteri
probatori necessari per asseverare la sussistenza della pattuizione.

A ben vedere, in presenza di un contratto di subfornitura, recante un
chiaro riterimento al differimento del pagamento, non sussisterebbero pro-
blemi probatori.

Problemi possono porsi, invece, laddove cio non accada.

Non irrilevante appare |'obbligo della forma scritta a pena di nullita del
contratto di subfornitura, sancito dall’art. 2 della legge in commento . In-
fatti, I'Amministrazione Finanziaria potrebbe disconoscere gli efferti dell'a-
gevolazione ove il contratto risulti nullo. E cid in quanto la nullita dell’atto,
anche per effetro del rinvio alla fattispecie nominata operato dall’art. 8, de-
terminerebbe il venir meno di uno dei presupposti per 'applicazione della
norma fiscale agevolativa, Se & vero che l'art. 2, in ipotesi di nullita per difet-
to di forma, comunque prevede dintti del subfornitore al pagamento dei
corrispettivi, ¢ innegabile che la norma agevolativa, per espressa previsione,

ahenis ¢ della ecomunicazione dell’svwenuta esecuzione della prestaziones alla sola sublorni.
tura avente ad oggetto «serviris, v supra cap. [ e cap. 1L

U1 riferimente all’art. 16 &, in effet, interessante, almeno per due motivi. Da un lato,
perché non v'é dubbio che esso consenta di affermare che le principali operazioni oggetto di
subfornitura da qualche tempo sono considerate delle prestazioni di servizi; dall’altro, perché
la norma richiamata mette in luce I'assenza di una differenza rilevante tra qualificazione di
dette operazioni come cessioni di beni ovvero prestazioni di servizi, almeno sotto il profilo
dell'individuazione dell’aliquota applicabile: infaiti, 1'art. 16, co. 3, prevede, tra l'altro, che
wper le presiazioni di servizi dipendenti da contratti d’opera di appalto e simili che hanno per
oggetto la produzione di beni [tra cul devono ricomprendersi quelle di montaggio, assimeag-
gio, etc] (...] 'imposta si applica con la stessa aliquota che sarebbe applicata in caso di cessio-
ne dei beni prodottis,

" Su cui v. supra cap. [1.
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si applica a operazions devivanti da contratti di subfornitura, naturalmente
non nulli.

Andando alla ricerca di aJm: ipotesi pamlom:hc. potrebbe essere neces-
sario dimostrare 'avvenuta partuizione nei casi in cui, in effetti, il contratto
di subfornitura esiste, & redatto in forma scritta, ma non reca l'indicazione
dei termini ¢ delle modalita di pagamento. Vero ¢ che tra gli elementi neces-
sari del contratto di subfornitura il legislatore, sempre all'art. 2, ha inserito,
accanto alla quantificazione del prezzo, i termini e le modalita di pagamento,
ma ¢ altresi vero che I'eventuale omissione di tali clausole non sembra cagio-
nare, di per sé, l'invalidita dell'intero contratto **. Ebbene, anche in conside-
razione di cid, si ritiene che in tali circostanze ben potranno essere prodorti
mezzi di prova alternativi, quali probabilmente le nisultanze degli accrediti
su conti correnti attestanti |'avvenuto pagamento successivo ai termini indi-
cati. La norma si limita a presupporre la pattuizione di detto differimento,
ma non chiarisce o richiede che essa sia contestuale alla conclusione del con-
tratto o comungue precedente alla realizzazione delle commesse.

Peraltro, puo fondatamente temersi che I'Amministrazione Finanziaria
sara orientata a consentire che l'agevolazione sia applicabile alle sole ipotesi
in cui il diffeimento del pagamento sia stato pattsato in sede di conclusione
del contratto e non dopo. A tal fine sari interessante verificare sul punto la
circolare di imminente pubblicazione.

Per quanto concerne l'aspetto della territonialita, non v'é dubbio che la
agevolazione possa trovare applicazione nelle sole ipotesi in cui 'operazione
cconomica posta in essere dal subfomitore determini in capo ad esso I'obbli-
go di versamento dell' imposta; I'agevolazione resta, pertanto ed ovviamente,
inapplicabile alle ipotesi fuori del campo di applicazione L.V.A. per carenza
del presupposto della territorialita.

3. Applicazione. — A questo punto occorre chiarire in cosa effettiva-
mente consista |'agevolazione.

La norma lascia spazio a differenti interpretazioni. Quella che appare
maggiormente compatibile con la lettera dell’art. 8, con la ratro dello stesso e
dell'intera disciplina contenuta nella legge in commento, sembra la seguente.

Ricorrendo le condizioni sopra evidenziate, il subfornitore, sia esso sog-
getto passivo L.V.A. in regime trimestrale, sia esso in regime mensile, ha di-

17 Su tali aspetti, v supes, cap. |
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ritto a versare l'imposta eventualmente dovuta non nei termini ordinari e se-
condo le regole ordinarie bensl trimestralmente e senza I'applicazione di in-
reressi.

Si ritiene che il termine frimestralmente vada inteso nel senso che il ver-
samento debba effettuarsi nel trimestre di competenza e, quindi, entro il
giomo quindici del secondo mese successivo allo spirare di ciascuno dei
quartro trimestri dell’anno '®, Cié significa, ad esempio, che il subfornitore
avente diritto all'agevolazione, che si trova in regime ordinario mensile e che
percepisce il corrispettivo nel mese di aprile non ¢ tenuto a versare I'LVA.
relativa all'operazione entro il giorno quindici del mese di maggio (come
prevede I'art. 27 del d.P.R. 633/72), ma ha il diritto di procedere con il ver-
samento entro il giorno quindici del mese di agosto. 1l corrispetuvo che da
diritto all’agevolazione, infatti, & stato percepito nel secondo trimestre (apri-
le, maggio e giugno) per il quale gli obblighi di versamento scadono il giorno
quindici del secondo mese successivo al mese di giugno.

Si ritiene altresi che il versamento trimestrale di cui all'art. 8 in com-
mento non sia riconducibile al regime trimestrale «ordinario» di cui all’art.
33 del d PR 633772, con la conseguenza che I'LV.A. percepita con i corn-
spettivi incassati nell'ultimo trimestre (ottobre, novembre e dicembre) non
deve essere versata in occasione della dichiarazione annuale, ma entro il
cessivo allo spirare del trimestre), analogamente a quanto accade in relazio-
ne ad altri regimi trimestrali speciali.

In definitiva, per il subfornitore in regime mensile 'agevolazione &, di
norma, duplice: la norma consente prima di tutto un differimento concreto
del versamento (si applicano le regole dei versamenti trimestrali speciali e
non le regole dei versamenti mensili) ed in seconda battuta la non applica-
zione di interessi alle somme dovute. Per il subfornitore in regime trimestra-
le, invece, i termini non mutano, in quanto comunque i principi di versa-
mento sono quelli trimestrali, e I'agevolazione si limita alla non applicazione
degli interessi dovuti (1,5%).

Inoltre, é da chiarire (e qui potra soccorrere l'interpretazione del Mini-

' Un elemento che pué contnbuire all'interpretazione della fattispecie nel senso indica-
to pud cesere costituito dal fatto che il legislatore, in effetti, ha introdotto la norma agevolat-
va non nell’ambito I'art. 33, bensi integrando I'art. 74 del d PR 633/72, introducendo un
nuovo co. 4 Air accanto a disposizioni dedicate alla regolamentazione di regimi speciali TVA

accennati [ premessa.
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stero delle Finanze) se il subfocnitore in regime rrimestrale potra, senza osta-
coli, decidere di non applicate interamente I'agevolazione per I'LV.A. relati-
va ai corrispettivi percepifi nell'ultimo trimestre. Questo perché il regime or-
dinario gli consentirebbe di versare I'lLV.A., sia pure con i dovuti interessi, in
occasione della dichiarazione annuale, in epoca successiva, dunque, al gior-
no quindici febbraio (giorno quindici del secondo mese successivo allo spi-
rare dell'ultimo trimestre dell’anno). L'applicazione parziale dell’agevolazio-
ne potrebbe, infatti, consentire al subfornitore di versare I'imposta in occa-
sione della dichiarazione annuale senza gli interessi. Analogo discorso vale,
naturalmente, per il contribuente mensile per I'LV.A. percepita in occasione
dei corrispettivi incassarti nel mese di dicembre.

Ad ogni buon conto, ci6 che emerge da una tale interpretazione & che,
in verita, i soggetti che osultano maggiormente agevolati sono i subfornitori
in regime mensile, per i quali si cumulerebbe il differimento del versamento
¢ la non applicazione degli interessi. Cié non pud non lasciare perplessi, in
considerazione del fatto che 'agevolazione produrrebbe interamente i suoi
effetti in capo ai subfornitori di dimensioni medie o grandi, che con maggio-
re probabilita risulteranno soggetti al regime mensile. Ai subfornitori picco-
li, se si assume che ad essi sia applicabile prevalentemente il regime trime-
strale ordinario, dunque, non rimarrebbe che 'esenzione degli interessi.

Infine, non irrilevante appare la considerazione che l'agevolazione in
commento riguarda esclusivamente gli obblighi di versamento e non anche
gli obblighi di registrazione e di liquidazione dell'imposta

Da cio deriverebbe, per esempio, che per quanto concerne il calcolo
dell’anticipo del versamento da effettuare nel mese di dicembre (come previ-
sto dall’art. 6 della |. 29 dicembre 1990, n. 403), esso deve essere fatto sulla
base delle operazioni registrate e contabilizzate nell'ultimo periodo dell’an-
no precedente (sia esso mensile o trimestrale), a prescindere dal fatto che
I'LV.A. ad esse riferibile sia stata versata in applicazione o meno dell’agevo
lazione di cui all'art. in commento.

Per concludere, con la nuova disposizione dal lato del committente
non cambia nulla, il quale rimane, per cosi dire, privilegiato dal sistema or-
dinario in gquanto avente diritto a detrarre I'LLV.A. sin dal momento del rice-
vimento della fattura ancor prima di effettuare il pagamento. Per il presta-
tore subfornitore, I'agevolazione, quando e se applicabile, produrra efferti
differenti in base alle caratteristiche proprie del contribuente il quale, pe-
raltro, si trovera costretto a predisporre una serie di adempimenti formali,
dal costo attualmente non stimabile, quali la predisposizione della docu-
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mentazione comprovante il diritto al differimento dei versamenti " ed una

modelli per il versamento dell' TV.A

contabilita separata che consenta comunque la corretta compilazione dei

17 S ricorda, in via incidentale, che in mancanza dj detta documentazione, ancorché co
me detto non rchiesta dalla lepee, 'Amministrazione Finanziaria ove confestasse Vinsussi
ctenza del dirinte al differimento, comungue avvenuto, ben ]-||l1r'h!1r rilevare la violazione di

omeszo o ritardato versamento, :-_-rr:}'-rr.-:"u". naturalmente, ne fcorrano i presuprpo




